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9:00 Maloobchodni trzby bez aut 03/2024 6,1 2,8 1,6
UK 13:00 Hlavni urokova sazba v % 05/2024 5,25 5,25
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 05/2024 212 208
Polsko 15:00 Hlavni urokova sazba v % 05/2024 5,75 5,75 5,75
NAPRi¢ TRHY

 Svédsko poslalo sazby véera dolt, Velkd Britdnie a Polsko je dnes podrzi
e Koruna se zatvrzele drzi v tésné blizkosti hladiny 25,00 EUR/CZK
e Pomohou slabnouci yen a libra zatlacit eurodolar nize?

Mény % zm. Svédska centralni banka se véera po své $vycarské kolegyni stala teprve druhou monetarni autoritou
ve vyspelém sveéteé, jez snizila v tomto hospodarském cyklu Urokové sazby. Hlavni sazba Riksbank

EUR/CZK 25,01 -0,1 e - F -
byla redukovana o 25 bazickych bodu, takze dnes €ini 3,75 %.

EUR/PLN 430 02 phnomerime, ze $védska inflace se blizi cili, zatimco hospodatska aktivita je slaba, co centralni
EUR/HUF 3891 -01  pance umozfiuje provadét méné restriktivni ménovou politiku. Pokud pFiznivy vyhled pro inflaci vydrzi,
EUR/USD 1.07 01 oCekava se, ze béhem druhé poloviny roku bude zakladni urokova sazba snizena jesté dvakrat.
Postupné snizovani je vzhledem k nejistoté kolem vyhledu odlivodnéné. Dodejme pak, Ze v tuto chvili
EUR/CHF 0,98 -0,1 Yy s . . S e L . . L.
penézni trhy diskontuji dalsi snizeni sazeb o 25 bazickych bodl pro srpnové zasedani.
USD/JPY 155,50 0,5

Show centralnich bank v Evropé bude pokracovat i dnes a to konkrétné ve Velké Britanii a v Polsku. V
Diuhopisy bps zm. pfipadé téchto zemi se vSak sazby (stejné jako napf. véera v Norsku) ménit nebudou. Rozpolozeni
vedeni Bank of England a polské NBP je vSak velmi odliSné. Zatimco vedeni BoE bude trh zfejmé

Cesko 2Y 4,01 -18 - S iy x e i . . -

i pfipravovat na mozna jiz Cervnové snizeni sazeb, tak v Polsku nic takového od Vyboru pro ménovou
Eurozona 2Y 2,93 3 politiku nelze o&ekavat. Oficialni Urokové sazby jsou pfitom v Polsku aktualné vyse neZ ve Spojeném
USA 2Y 4,84 1 kralovstvi (5,75 % vs. 5,25 %), pfi€emz mira meziro€ni inflace je nizsi (2,4 % vs. 3,2 %). Ne nahodou
Cesko 10Y 4,04 -2 pak rysujici se holubi¢i choutky Bank of England forexové trhy ocefiuji slabnouci librou, zatimco zloty
Eurozéna 10Y 246 4 je diky jestfabi zatvrzelosti NBP pevny jako skala.

USA 10Y 4,49 3
Kreditni marze bps zm.
iTRAXX Banky BBB 62 0
Italie CDS 5Y 45 0
Spanélsko CDS 5Y 25 0
Akcie % zm.
PX 8 -0,5
DAX 18498 0,4
Komodity % zm.
Zlato 2309 -0,2
Ropa Brent 83,7 0,9 Jan Cermak
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Denni FX vyhled * EUR/CZK 2490 - 2510 EUR/USD 1,060 - 1,080 USD/CZK 23,06 - 23,68
Tydenni FX vyhled * EUR/CZK 2480 - 2530 EUR/USD 1,055 - 1,090 USD/CZK 22,75 - 23,98
* priblizné 90% interval spolehlivosti
Koruna Eurodolar
Korelaéni matice FX kurzii Koruna proziva vcelku nezajimavy tyden, kdyz se S vyjimkou nékolika komentafl ze strany
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zatvrzele drzi v tésné blizkosti hladiny 25,00
EUR/CZK. Nic na tom nezménil ani pfekvapivé
slaby vysledek primyslové vyroby za brezen,
ktery ukazuje na pokracujici Utlum aktivity. Dnes
statisticky Ufad zvefejni Cisla za breznovy

obrazek diky obnovenému ristu redinych pfijmu a
zlepSeni spotrebitelské nalady.

Akcie

26.01.24

30.01.24

Americké akciové trhy véera po vétsinu dne
hledaly smér. V zelenych ¢islech se drzel pouze
Dow Jones, zatimco technologiemi nabity Nasdaq
100 po vétSinu dne klesal. Spole¢nost Lyft
potésila své investory ziskem, trzbami i vyhledem
pro 2Q nad odhady analytikt, spole¢nost Uber
oznamila za 1Q ztratu misto ocekavaného zisku a
nenadchla ani vyhledem na tento kvartal. Akcie
Lyft tak pfidaly kolem 7 %, zatimco akcie Uber
pfes 5 % odepsaly. Spole¢nost Intel ohledné
odhadu vynosu pro tento kvartal sice ponechala
odhad v rozmezi 12,5-13,5 mld. USD, ale nyni
ocekava, zZe spiSe dosahne C¢isla ve spodni
poloviné rozmezi. Vedeni této firmy tak reagovalo
na zpravy z amerického ministerstva obchodu,
které zrusilo exportni licence pro vybraného
klienta v Cin&. Akcie Intelu oslabily 0 2 %.
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.

centralnich bankéft postradal véera eurodolar
jakoukoliv zaminku k pohybu. SpiSe nez podruzné
uddlosti v USA ¢&i eurozéné muze byt pro
eurodolar zajimavé déni na dalSich hlavnich
devizovych trzich. Jednak je stale pod tlakem
japonsky yen, ktery mozna ceka na dalSi
podpulrnou intervenci ze strany Bank of Japan, a
jednak pfed dneSnim zasedanim Bank of Japan
slabne britska libra. Oboji muze dolar Cinit
globalné silngj§im, coz mlze nepfimo tlacit
eurodolar k niz§im hodnotam.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: -50bp (kvéten) ECB: -25bps (Cerven) FED: beze zmény
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 5,25 -50 CR 5,18 0,0 CR 4,71 0,0 CR 3,86 0,0
Madarsko 7,75 -50 Madarsko 7,40 -2,0 Mad’arsko 7,05 3,0 Mad’arsko 6,48 8,0
Polsko 5,79 =75 Polsko 5,86 0,0 Polsko 5,80 1,0 Polsko 515 2,0
Eurozéna 4,50 25 Eurozéna 3,81 2,6 Eurozéna 3,57 0,7 Eurozéna 2,75 34
USA 5,25-5,5 25 USA 5,59 0,2 USA 5,47 -0,7 USA 4,41 4,2
UK 5,25 0 UK 0,81 0,1 UK 5,05 -1,7 UK 4,10 -0,1
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
OIN 5725 0,0 1Y 4,62 0,0 1Y 3,67 0,6
1w 5,27 0,0 1w 3,88 1,4 2Y 4,21 0,0 2Y 3,29 2,5
2W 5,29 0,0 3Y 4,03 0,0 3Y 3,08 34
iM 5,29 0,0 M 3,87 -0,5 4Y 3,92 0,0 4Y 2,94 3,2
3M 5,18 0,0 3M 3,81 2,6 5Y 3,87 0,0 5Y 2,85 3,7
6M 4,98 0,0 6M 3,80 -0,7 10v 3,86 0,0 10Y 2,75 3,4
1y 4,64 -1,0 1Y 3,64 -0,5 15Y 3,86 0,0 15Y 2,76 &3
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. CcDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bps zm.
FRA 1x4 511 0,0 FRA 1x4 3,73 0,5 1Y 9 0,0 Mad'arsko 121 0
FRA 3x6 4,71 0,0 FRA 3x6 3,57 0,7 2Y 13 0,0 Polsko 71 -1
FRA 6x9 4,44 0,0 FRA 6x9 8188] 3,6 5Y 31 -15 Slovensko 30
FRA 9x12 4,15 0,0 FRA 9x12 3,13 4,4 10Y 45 -0,1 Irsko 22
Portugal. 35

Zdroj dat: Bloomberg, Reuters, CSOB

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

obdobi |0dhad | skutenost | konsenzus | predchozi |

9:00 Maloobchodni trzby bez aut 03/2024 3,3 6,1 2,8 1,6
SR 9:00 Obchodni bilance 03/2024 577,4 649,4
Madarsko  11:00 Rozpoctové saldo 04/2024 -2321,4
UK 13:00 Hlavni urokova sazba v % 05/2024 5,25 5,25
EMU 14:15 Projev Cipolloneho 05/2024
EMU 14:15 Projev Guindose v Madridu 05/2024
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 05/2024 212 208
USA 14:30 Pokracujici zadosti o davky v nezaméstnanosti 04/2024 1782 1774
Polsko 15:00 Hlavni urokova sazba v % 05/2024 5,75 5,75 5,75
USA 19:00 30leta aukce 05/2024 25

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, davéryhodné a
odpovidajici skutegnosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct & zmocnéncl nepFebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vidi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v
tomto dokumentu, a zaroveri CSOB negini Zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za piipadnou ztratu nebo $kodu, kterou
muZe klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace
obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné
zavazny, nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Finanéni trhy




