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Némecko  11:00 Index podnikatelské nalady Zew (oCekavani) 04/2024 35,5 31,7
USA 14:30 Zahdjeni staveb novych domu 03/2024 1485 1521
USA 15:15 Primyslova vyroba 03/2024 0,4 0,1

NAPRI¢ TRHY

e Geopolitika opét v centru pozornosti
e Koruna odoladva vyssim sazbam v zahranic¢i
o Americké maloobchodni trzby seslaly eurodolar na nova letoSni minima

Mény % zm. Vikendovy Utok franu na Izrael znovu pfipomnél, jak napjata je sou¢asna geopoliticka situace. V ramci
EURICZK 2530 01 iransko-izraelského konfliktu do$lo viibec poprvé k pfimému uUtoku Iranu na lzrael, jenz se zidovskému
' ' statu podafilo i diky spojenecké podpore odrazit. Bezprostfedni trzni reakce byla az prekvapivé

EUR/PLN 4.30 0.4 nevyznamna, jak u cen ropy, tak napfiklad americkych statnich dluhopisu, které jsou typickym
EUR/HUF 394,1 03 bezpe&nym pristavem v geopoliticky vypjatych momentech.
EUR/USD 1,06 02 Trhy jinymi slovy véfi, Ze dalSi eskalace do podoby SirSiho regionalniho konfliktu nehrozi. Zasadni
vSak bude intenzita izraelské odvety, podobné jako tomu bylo v pfipadé valky mezi Izraelem a
EUR/CHF 0,97 -0,5 . oo . . . T . P o« .
Hamasem po 7. fijnu. At jiz bude izraelska odpoveéd jakakoli, je kazdopadné vysoce pravdépodobné,
USDIPY 154,28 0.6 ze konflikt bude pokracovat v podobé zastupné valky, ktera jiz generuje konkrétni makroekonomické
Dluhopisy bps zm. dopady. ;
& Prikladem jsou Utoky jemenskych povstalcli (podporovanych Iranem) vici obchodnim lodim v Rudém
esko 2Y 4,17 15 .. AT . o+ . L . B feo L .
i mofi, které nékolikanasobné zdrazily namorni dopravu z Asie do Evropy/Spojenych stat(. ZvySené
Eurozona 2Y 2,90 napéti v dodavatelskych fetézcich pak miiZze byt dal§im impulsem k jejich zkracovani v podobé
USA 2Y 4,94 6 reshoringu (obnoveni domaci produkce) nebo nearshoringu (produkce blize domacimu trhu).
Cesko 10Y 4,37 9 Mezi ohnisky stfetu zlUstava také valka mezi Ruskem a Ukrajinou, tfebaze v poslednich mésicich
Eurozéna 10Y 243 7 zUstava lehce stranou pozornosti a trhy ji v zasadé ignoruji. Ukrajinskou protiofenzivu rozhodné nelze
oznacit za Uspéch a valka ¢im dal vice pfipomina zapouzdieny konflikt. O to dllezitéjsi je vojenska
USA 10Y 4,63 13 . . L T, s
podpora ze strany Zapadu, bez které by Ukrajinci jen stézi branili frontové linie.
Kreditni marze bps zm. A pravé podpora Ukrajiny ze strany Spojenych statu je nyni nejvétsim otaznikem. Americky prezident
iTRAXX Banky BBB 67 1 Biden se jiz nékolik mésicu sngzi prosadit v Kopgresy novy balik pomoci \Y hoclinoté 60 mid. dolard,
Itilie CDS 5Y 19 1 zatim vSak neuspésné. Lze pfitom Cekat, ze pljde o jedno z dllezitych témat listopadovych

N prezidentskych voleb, které jsou hlavnim politickym rizikem letoSniho roku. Vitézstvi Donalda Trumpa
Spanélsko CDS 5Y 27 0 by totiZ mohlo vyznamné ovlivnit obranyschopnost Ukrajiny, stejné jako fungovani celé
Severoatlantické aliance.

Akcie % zm.
PX 8 -1,6
DAX 18027 0,5
Komodity % zm.
Zlato 2383 1,7
Ropa Brent 90,4 0,3 Dominik Rusinko
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TRHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 2520 - 2540 EUR/USD 1,050 - 1,070 USD/CZK 2355 - 24,19
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 2510 - 25,55 EUR/USD 1,045 - 1,090 USD/CZK 23,03 - 2445

Koruna Eurodolar
Korelaéni matice FX kurzii Tuzemské méné se vcerejSi seance vydafila a Eurodolar se v€era po zvefejnéni americkych
W a nehledé na dalSi rGst americkych trznich sazeb se maloobchodnich trzeb docasné vzdal vSech
3 =) an vratila pod hladinu 25,30 EUR/CZK. Domaci drivéjSich ziskl. Bfeznové trzby byly sice velmi
% § § kalendaf je v tomto tydnu relativné prazdny (s silné, pficemz pfiSla i vyrazna pozitivni revize
LDu a a vyjimkou cen vyrobch ve stfedu), proto bude unorovych dat, na druhou stranu vS$ak lednové
korunovy trh sledovat pfedevsim déni na hlavnich Cislo by revidovano drasticky smérem dold, takze
EUR/CZK 030 026 [ -0,06 trzich, zvla&té pak vyvoj trznich sazeb. Zarovef za cely prvni kvartal nebude prispévek pro HDP
EUR/PLN 0,61 0,08 by jiz mohli byt v permanenci i ¢lenové bankovni nijak vyrazny. KaZzdopadné dolar zlstava silny,
EUR/HUE 0.08 rady CNB vzhledem k tomu, Ze do kvétnového resp. eurodolar se pohybuje na letoSnich
' zasedani zbyvaji priblizné dva tydny. My nadale minimech

korelace 30 min zmén (za 5 dni)
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.

predpokladame pokles sazeb o 50bps, nejvétsi
pozornost vS8ak bude vénovana pFipadnym
zménam tzv. neutrdlni Urokové sazby, tedy
“doletové zony” CNB v tomto cyklu.

e

Technologicky index Nasdaq Composite zakonil
véerejs$i obchodovani v ¢erveném teritoriu, a to
pomérné vyrazné. Za vitéze lze tedy oznacit
primyslovy Dow Jones Industrial Average, ktery
sice odepsal, ovSem byl to nejmensi propad z
indext. Hlavnim tahounem a vlastné i divodem,
pro¢ index DJIA ukongil v mensi ztraté nez zbytek
trhu, byla banka Goldman Sachs, ktera vcera
pred trhem zvefejnila své vysledky za predeslé
&tvrtleti. Cisty zisk na akcii byl roven 11,58 USD,
kdeZto konsensus byl postaveny o vice jak 30 %
nize, a to v8e pfi trzbach 14,21 mid. USD.
Opacnym pfipadem je Tesla, jejiz akcie se
propadly okolo 5 %, po zpravé o vyznamném
propousténi. Akcie Nvidia dokonce prekonaly
psychologickou hranici 900 USD a den uzavrely s
vice jak 1% ztratou.
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Dnes odpoledne budou sice ve hfe dalSi americka
data (pramysl, nové zahdjené stavby), ale
pozornost muze byt upfena k Fedu, resp. k jeho
Séfovi, nebot J. Powell by mél vystoupit v
panelové diskuzi o ménové politice. Tfeba se
néco zajimavého od hlavy Fedu dovime - trh
bude hladovy zejména po informacich ohledné
dalSiho sméfovani oficidlnich Urokovych sazeb
(zdali je stale drzena linie smérem dolu).
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: -50bp (kvéten) ECB: -25bps (Cerven) FED: beze zmény
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 5,75 -50 CR 5,56 1,0 CR 4,76 0,0 CR 417 17,0
Madarsko 8,25 -75 Madarsko 7,69 0,0 Mad’arsko 7,45 30,0 Mad’arsko 7,00 13,0
Polsko 5,79 =75 Polsko 5,86 0,0 Polsko 5,87 1,0 Polsko 5,46 13,0
Eurozéna 4,50 25 Eurozéna 3,89 -3,5 Eurozéna 3,60 1,3 Eurozéna 2,77 9,4
USA 5,25-5,5 25 USA 5,58 -1,1 USA 5,47 0,4 USA 4,51 7,3
UK 5,25 0 UK 0,81 0,1 UK 5,13 0,7 UK 4,21 9,7
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
OIN 5,15 0,0 1Y 4,75 12,0 1Y 3,66 2,3
1w 5,77 0,0 1w 3,90 1,8 2Y 4,34 13,0 2Y 3,24 2,3
2W 5,79 0,0 3Y 4,20 15,0 3Y 3,03 54
iM 5,78 0,0 M 3,85 1,0 4Y 4,14 16,0 4Y 2,90 6,3
3M 5,56 1,0 3M 3,89 -3,5 5Y 4,12 16,0 5Y 2,83 6,7
6M 5,20 0,0 6M 3,82 -4,5 10v 4,17 17,0 10Y 2,77 9,4
1y 4,58 1,0 1Y 3,69 -5,5 15Y 4,23 17,0 15Y 2,77 7,5
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. CcDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bps zm.
FRA 1x4 5,20 0,0 FRA 1x4 3,80 -0,1 1Y 9 0,0 Mad'arsko 128 0
FRA 3x6 4,76 0,0 FRA 3x6 3,60 1,3 2Y 13 -0,1 Polsko 72 0
FRA 6x9 4,16 0,0 FRA 6x9 813} 0,9 5Y 33 -0,2 Slovensko 30 0
FRA 9x12 3,89 0,0 FRA 9x12 3,06 2,1 10Y 44 -0,4 Irsko 22 0
Portugal. 37 0

Zdroj dat: Bloomberg, Reuters, CSOB

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

obdobi |0dhad | skutenost | konsenzus | predchozi |
USA

2:00 Projev Dalyové 04/2024
Italie 10:00 Harmonizovana inflace 03/2024 *F 1,3 1,3
EMU 10:00 Projev Rehna o ménové politice 04/2024
Némecko  11:00 Index podnikatelské nalady Zew (oCekavani) 04/2024 35,5 31,7
Némecko  11:00 Index Zew (hodnoceni souc¢asné situace) 04/2024 -76 -80,5
EMU 11:00 Obchodni bilance 02/2024 11,4
Polsko 14:00 Jadrova inflace 03/2024 0,5 4,6 0,5 54
USA 14:30 Zahajeni staveb novych domu 03/2024 1485 1521
USA 14:30 Udélena stavebni povoleni 03/2024 1510 1518
USA 15:00 Projev Jeffersona 04/2024
USA 15:15 Primyslova vyroba 03/2024 0,4 0,1
USA 15:15 Vyuziti kapacit 03/2024 78,5 78,3
EMU 18:30 Projev Villeroye 04/2024

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, davéryhodné a
odpovidajici skutegnosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct & zmocnéncl nepFebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vidi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v
tomto dokumentu, a zaroveri CSOB negini Zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za piipadnou ztratu nebo $kodu, kterou
muZe klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace
obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné
zavazny, nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského
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