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9:00 4Q/2023 *F 0,4 0,2 0,2 -0,2 0,2 -0,2
USA 13:30 HDP 4Q/2023 3,2 3,2
USA 13:30 Jadrovy deflator osobni spotfeby 4Q/2023 2,1 2,1
USA 13:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 03/2024 212 210
NAPRI¢ TRHY

e HDP potvrdi pozitivni obrat v tutratach domacnosti
e Korunadnes sleduje HDP a eurodolar
e Eurodolar vyhlizi inflacni data

Mény % zm. Dnesni zpfesnéné odhady HDP z konce roku 2023 pravdépodobné potvrdi jiz znamou véc - spotieba
EURICZK 2532 01 Ceskych domacnosti po dvou letech “temna” opét nabira dech. A realny rast vydajl, soudé podle
' ' silnych lednovych vysledkd maloobchodu, pokracuje i letos. Navic v bfeznu opét velmi prudce vzrostla

EUR/PLN 4,32 0.1 spotrebitelska divéra mezi ceskymi domacnostmi a vySplhala se na nejvy$si urovné od podzimu
EUR/HUF 3948 -02  2021. Je to primarné diky vyraznému poklesu inflace, ktery sice vé&tsina ekonomt v tomto roce
EUR/USD 1.08 0.0 ocekavala, domacnosti jim ale dlouho nevéfily. Prudky pokles inflace ved| k vyraznému narastu podilu
domacnosti, ocekavajicich zlepseni svych finanénich podminek. Vétsi duvéra vedla podle posledniho
EUR/CHF 0,98 -0,1 . . . . . . - . P Yoo .
prizkumu domacnosti také k lehkému poklesu Uspor, coz bude letos vedle rastu realnych pfijma druhy
USD/JPY 151,33 -0,2

“motor” ozivujicich realnych vydaju. Je pravda, Ze zatim neroste mezi domacnostmi tak rychle ochota
Diuhopisy bps zm. utrécet za vétéi nékupy (napf investice do vybaveni domécnosti) a Ceéi rozjl'idéji spiée utlumenou

Cesko 2Y 3,76 il e
i cenami). | “drazsi” nakupy se vSak odrazily a pokud se vyraznéji nezhorsi situace na trhu prace, mély

Eurozéna 2Y 281 -4 by Sasem zagit rist.

USA 2Y 4,57 -3 Celkové se tak ¢eska ekonomika bude moct po delSi dobé opét “opfit” o domaciho spotiebitele. A jen

Cesko 10Y 3,91 1 diky tomu pravdépodobné bude schopna letos zaznamenat slusny vysledek - nase o¢ekavani HDP

Eurozéna 10Y 229 6 pro 2024 stale na +1,4 %. Jinak by na ni totiz naplno dolehl “pesimismus” sousedniho Némecka, kde
klopyta zejména energeticky narocny primysl a némecky spotiebitel “preslapuje na misté”. | v

USA 10Y 4,20 -4 y v N L e s . .
disledku toho €esky exportné zaméreny pramysl nezaziva nejsilngjsi start do nového roku, nebyt

Kreditni marze bps zm. obratu ve spotfebitelském “apetitu” kde letos v priméru ekonomové ocekavaji nulovy rist.

iTRAXX Banky BBB 67 0

Italie CDS 5Y 49 0

Spanélsko CDS 5Y 28 0

Akcie % zm.

PX 8 5i5

DAX 18477 0,5

Komodity % zm.

Zlato 2194 0,7

Ropa Brent 86,4 0,6 Jan Bures
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Denni FX vyhled EUR/CZK 2520 - 25,40 EUR/USD 1,070 - 1,090 USD/CZK 23,12 - 23,74
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 2500 - 25,550 EUR/USD 1,055 - 1,100 USD/CZK 22,73 - 2417
Koruna Eurodolar
Korelaéni matice FX kurzii Ceska koruna v klidngjgim obchodovani drzi Dolar si na ménovych trzich udrzuje prevahu.
pozice v okoli 25,30 EUR/CZK. Dnes$ni zpfesnény EUR/USD oslabuje jiz druhy den po sobé a téméf
z L [a) , . . Loy , . x .. . P .
] =) n vysledek HDP by pro ni nemél byt jiz velkym Uplné vymazava technicky ladéné oziveni.
o I 2 " . P P -~ . .
= z z prekvapenim. Bude spiSe pred delsi velikono¢ni Dnes se do hry dostanou opét jen data druhé
LDu 2 a pauzou sledovat dal$i pohyb na eurodolaru - kategorie, z nichz budou asi nejvice zajimavé
neschopnost eura stabilizovat své pozice na tydenni statistiky z amerického trhu prace. Trh tak
EUR/CZK 021 032 [ -027 frontd s dolarem neni dobrou zpravou ani pro miZe vyckavat na dilezitgjsi inflacni Sisla (z
EUR/PLN 0,37 -0,06 &eskou ménu. Francie, Itadlie a USA), ktera vSak budovu
EUR/HUE 0.28 zvefejnéna az na Velky patek.

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

Impl. volatilita 3M % p.b.
EUR/CZK 4,5 0,02
EUR/PLN 51 -0,06
EUR/HUF 69 -011
EUR/USD 54  -0,06
Komodity % zm.
Hlinik (USD/t) 2285 -1,3
Méd' (USD/t.) 8832 -0,2 Akcie
Hlavni zamorské indexy uzavrely vcerejSi den
ristem, ktery byl umocnén silnym zavérem. Akcie
spole¢nosti Reddit pokracovaly ve velmi volatilni
jizdé, ktera se tahne jiz od Upisu spolecnosti.
Vcera akcie otocily ristovy trend a prudce
oslabovaly, pficemz odepsaly pfes 11 %. V rastu
pokracovaly akcie spole¢nosti Tesla, ty pfidaly 1,2
%. Milacek burzovniho parketu spolecnost Nvidia
vCera oslabila o 25 %. Hlavni konkurent
spole¢nost AMD diky silnému zavéru uzavrela
den rastem +0,97 %. Po negativnich zpravach
véera posilovaly i akcie spole¢nosti Apple, ty
pfidaly 2,12 % a stale se pohybuji nad technickou
podporou, ktera je na urovni 170 USD. Hlavni
akciové indexy uzavrely véerejsi den nasledovné:
S&P 500 +0,87 %, Nasdaq 100 +0,39 % a Dow
Jones +1,22 %.
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: -50bp (Unor) ECB: beze zmény FED: beze zmény
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 5,75 -50 CR 5,61 2,0 CR 4,78 0,0 CR 3,71 6,0
Madarsko 8,25 -75 Madarsko 7,85 -11,0 Mad’arsko 7,08 4,0 Mad’arsko 6,54 4,5
Polsko 5,79 =75 Polsko 5,85 -1,0 Polsko 5,85 -2,0 Polsko 5,03 -9,0
Eurozéna 4,50 25 Eurozéna 3,91 0,6 Eurozéna 3,60 -1,0 Eurozéna 2,59 51
USA 5,25-5,5 25 USA 5,56 -0,8 USA 5,36 -0,8 USA 4,12 -5,1
UK 5,25 0 UK 0,81 0,1 UK 5,06 -0,3 UK 3,91 -3,1
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
OIN 5,15 0,0 1Y 4,42 -4,0 1Y 3,62 -2,2
1w 5,77 0,0 1w 3,84 -4,0 2Y 3,92 3,0 2Y 3,14 -3,5
2W 5,79 0,0 3Y 3,72 4,0 3Y 2,89 -4,9
iM 5,79 0,0 M 3,84 0,5 4Y 3,65 6,0 4Y 2,75 -4,9
3M 5,61 2,0 3M 391 0,6 5Y 3,62 5,0 5Y 2,67 -4,9
6M 5,24 -1,0 6M 3,86 0,4 10v 3,71 6,0 10Y 2,59 -5,1
1y 4,60 -2,0 1Y 3,68 0,9 15Y 3,76 5,0 15Y 2,61 -4,9
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. CcDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bps zm.
FRA 1x4 5,41 0,0 FRA 1x4 3,81 -1,0 1Y 9 0,0 Mad'arsko 136 0
FRA 3x6 4,78 0,0 FRA 3x6 3,60 -1,0 2Y 13 0,0 Polsko 74 0
FRA 6x9 3,80 -15,0 FRA 6x9 3,27 -2,1 5Y 33 0,0 Slovensko 30 0
FRA 9x12 3,41 5,0 FRA 9x12 2,98 -2,8 10Y 45 0,0 Irsko 22 0
Portugal. 37 0

Zdroj dat: Bloomberg, Reuters, CSOB

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

obdopi |0dhad | skuteénost | konsenzus | predchozi |
CR

9:00 HDP 4Q/2023 *F 0,4 0,2 0,2 -0,2 0,2 -0,2

Némecko 9:55 Mira nezaméstnanosti 03/2024 59 59

CR 10:00 Penézni zasoba M2 02/2024 8,4

EMU 10:00 Penézni zasoba M3 02/2024 0,3 0,1

USA 13:30 HDP 4Q/2023 3,2 3,2

USA 13:30 Soukroma spotieba 4Q/2023 3 3

USA 13:30 Cenovy index HDP 4Q/2023 1,6 1,6

USA 13:30 Jadrovy deflator osobni spotfeby 4Q/2023 2,1 2,1

USA 13:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 03/2024 212 210

USA 13:30 Pokracujici zadosti o davky v nezaméstnanosti 03/2024 1815 1807

USA 14:45 Index nakupnich manazer(i z Chicaga 03/2024 46 44

USA 15:00 Spotiebitelska divéra podle UniMichigan 03/2024 *F 76,5 76,5

USA 15:00 UniMichigan inflaéni o¢ekavani na 1 rok 03/2024 *F 3,1 3

USA 15:00 UniMichigan inflaéni o¢ekavani na 5-10 let 03/2024 *F 2,9 29

USA 15:00 Kontrakty na prodej domu 02/2024 15 -4,9 -6,8

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, davéryhodné a
odpovidajici skutegnosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct & zmocnéncl nepFebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vidi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v
tomto dokumentu, a zaroveri CSOB negini Zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za piipadnou ztratu nebo $kodu, kterou
muZe klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace
obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné
zavazny, nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského
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