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DULEZITE OCEKAVANE UDALOSTI
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Polsko 10:00 Mira nezaméstnanosti 02/2024 5,4 5,4
USA 15:00 Prodej novych domu 02/2024 675 661
NAPRi¢ TRHY

o Koruna s regionem pod tlakem, nehledé na “opatrnou” CNB
e Koruna sleduje dal eurodolar
o Lepsi némecké Ifo euru naladu nezvedlo

Mény % zm. Ceska koruna si vzpruhu ze zasedani CNB (daného konzervativnim poklesem sazeb o 50bps a
EURICZK 25.35 01 zduravznov'am[n pro—lfmflacmch rizik) moc dlouho neuzila. Béhem &tvrte¢niho a pate¢niho obchodovani
byla ¢eska ména opét pod tlakem.
EUR/PLN 432 03 Gastedns to mize byt dané tim, e &ast trhu ma stale problém s tim “uvéfit” bankovni radé relativné
EUR/HUF 397,7 0.8 jestiabi rétoriku - i kdyZ v poslednich tydnech se oekavana trajektorie sazeb bezesporu posunula
EUR/USD 108 05  Sméremvzhiru. L ) ) . L
Pro korunu je vSak daleko vétsim problémem situace v zahranici, které ma castokrat na ceském
EUR/CHF 0,97 -0,5

devizovém trhu rozhodujici slovo. Zasadni je probihajici zména pohledu investort na rozdily mezi
USD/JPY 151,44 0.1 Spojenymi staty a Evropou. Investofi jsou ¢im dal tim vice pfesvédceni o tom, ze americké
hospodafstvi je odoIngjsi, a i proto je vice setrvaéna tamni inflace (a posledni &isla jim ostatné davala

Dluhopisy bps zm. o . MR ; . 5 . , "

E—— a7 2 za pravdu). Naopak v eurozéné roste pfesveédceni, ze neni moc divod( obrat v ménové politice
esko " dlouho odkladat a nejpozdéji v Eervnu pujdou sazby poprvé doll. V tomto tydnu jako by na tato

Eurozéna 2Y 2,81 -5 ménici se o8ekavani trh(i dala “razitko” §vycarska centralni banka - ta se jako prvni ze t¥i velkych

USA 2Y 4,60 -3 evropskych centralnich bank (k dal$im pocitame ECB a Bank of England) rozhodla pfekvapivé snizit

Gesko 10Y 3,91 0 urokové sazby. A i Bank of England v doprovodném komentafi pfeladila na holubiéi notu. V disledku

toho dolar vyrazné posilil vii¢i véem evropskym ménam v cele s eurem.
Eurozéna 10Y 2,32 -8

Do nemilosti globalnich investoru se tak dostaly i stfedoevropské mény véetné koruny. A protoze
USA 10Y 4,22 5 stfedoevropské mény jsou vnimany z pohledu globalnich trhti jako rizikovéjsi, vidina méné
atraktivniho dolarovo-eurového urokového rozpéti na né dopadla vyraznéji a vSechny regionalni mény

Kreditni marze bps zm. o, ) R e . .
. ke konci tydne slably i viéi euru. Koruna se tak minimalné kratkodobé dostala pod tlak, nehledé na
iTRAXX Banky BBB 68 2 s el . . X
relativné jestfabi postoj bankovni rady CNB.
Italie CDS 5Y 50 1
Spanélsko CDS 5Y 28 -1
Akcie % zm.
PX 8 -1,8
DAX 18206 01
Komodity % zm.
Zlato 2165 -0,7
Ropa Brent 85,6 0,0 Jan Bure$
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TrHY
Denni FX Vyhled EUR/CZK 2525 - 2545 EUR/USD 1,070 - 1,090 USD/CZK 23,17 - 23,79
Ty'denni FX Vyhled EUR/CZK 25,00 - 2550 EUR/USD 1,055 - 1,100 USD/CZK 22,73 - 2417
Koruna Eurodolar
Korela&ni matice FX kurzti Ceska koruna zistala ke konci tydne pod tlakem Na devizovych trzich se eurodolar v patek choval
W a kvuli pohybum na eurodolaru (viz Gvodnik). nepresvédcivé. Obchodnici na ménovém paru
3 > %) Kratkodobé bude hodné citliva na dalsi vyvoj EUR/USD ignorovali zlep$eni némeckého indexu
% E § eurodolaru a vzhledem k absenci vyrazngjsich Ifo a zjevné zacali prikladat o néco vétsi vahu
a a a domacich impulst (vyjma podnikatelskych nalad) rétorice Fedu, kterd hodla udrzet vyssi sazby
predpokladame na zacatku tydne spise déle. Navic pokud by pfi snizovani sazeb méla
EUR/CZK 030 028 021 pretrvavani lehké defenzivy. predbéhnout Fed ECB, bude EUR/USD o to vice
EUR/PLN 0,31 -0,05 zranitelny.
EUR/HUE -0,33 Zkracenému predvelikono¢nimu tydnu by méla

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

Impl. volatilita 3M
EUR/CZK
EUR/PLN
EUR/HUF
EUR/USD

Komodity
Hlinik (USD/t)
Méd’ (USD/t.)

EUR/CZK

25,60
25,40
25,20
25,00
24,80
24,60
24,40
24,20
24,00
23,80
23,60
23,40

06.11.23
08.11.23
10.11.23
14.11.23
16.11.23
20.11.23
22.11.23
24.11.23

%

4,5
53
{2
57

2303
8866

28.11.23
30.11.23

p.b.

-0,21
0,01
0,20
0,27

% zm.
0,2
-1,4

04.12.23

06.12.23

08.12.23

Akcie

12.12.23
14.12.23

Hlavni akciové indexy v USA uzaviely minuly
tyden bez vétSich pohybd. Jediny vétsi pohyb
predved! index Dow Jones, ktery odepsal 0,77 %.
Index S&P 500 ztratil 0,14 % a technologicky
Nasdaq 100 pfidal desetinu procenta. Velky
pohyb zaznamenaly akcie spolecnosti Nike, ktera
uzaviela se ztratou 6,9 %. Akcie spolecnosti
Reddit zazily v patek pomérné prudky propad a
uzavrely se ztratou 8,9 %. Pomyslnym vitézem je
spolec¢nost Nvidia, ta dokazala pfidat 3,1 %,
pricemz akcie spolec¢nosti rostly zejména v prvni
poloviné obchodni seance. Spole¢nost AMD se
snazila udrzet krok, nakonec ale pridala pouze
0,54 %. Hlavni akciové indexy uzavrely pate¢ni
den nasledovné: S&P 500 -0,14 %, Nasdaq 100
+0,10 % a Dow Jones -0,77 %.
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06.02.24
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dominovat data, ktera v8ak budou zvefejnéna az
v jeho zavéru - vedle inflanich dat z nékterych
zemi eurozény by mélo jit pfedev§im o vydaje

americkych domacnosti za unor (véetné
cenového indexu PCE).
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TABULKY - UROKOVE SAZBY

Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: -50bp (Unor) ECB: beze zmény FED: beze zmény
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 5,75 -50 CR 559  -2,0 CR 4,78 0,0 CR 3,66 1,0
Mad'arsko 9,00 -100 Mad'arsko 8,00 -2,0 Mad'arsko 7,22 36,0 Mad'arsko 6,35 8,5
Polsko 5,715 () Polsko 5,86 0,0 Polsko 5,90 3,2 Polsko 511 6,0
Eurozéna 4,50 25 Eurozéna 3,90 -2,3 Eurozoéna 3,63 -2,2 Eurozéna 2,62 -75
USA 5,25-5,5 25 USA 5,57 -0,7 USA 5185 -1,9 USA 4,13 -6,6
UK 5,25 0 UK 0,81 0,1 UK 5,04 -2,5 UK 3,91 -6,0
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
OIN 5,719 0,0 1y 4,50 0,0 1y 3,63 -3.3
1w 577 0,0 1w 3,88 0,7 2Y 3,91 -1,0 2y 3,15 -4,8
2W 5,79 0,0 3Y 3,68 0,0 3y 2,90 -6,0
M 5,79 -2,0 M 3,85 0,5 4y 3,59 1,0 4Y 2,77 -6,5
3M 5,59 -2,0 3M 3,90 -2,3 5Y 3,56 1,0 5Y 2,69 T
6M 5,26 -3,0 6M 3,87 -2,8 10vY 3,66 1,0 10vY 2,62 <75
1y 4,63 0,0 1y 3,68 -5,3 15Y 3,72 2,0 15Y 2,64 T
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDs CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 5,43 -6,0 FRA 1x4 3,83 -2,8 1y 9 0,0 Mad'arsko 136 0
FRA 3x6 4,78 0,0 FRA 3x6 3,63 -2,2 2Y 13 0,1 Polsko 73 -1
FRA 6x9 3,94 -1,0 FRA 6x9 3,28 -2,0 5Y 88 0,1 Slovensko 30
FRA 9x12 3,33 -11,0 FRA 9x12 2,98 -2,7 10Y 45 0,2 Irsko 22
Portugal. 38

Zdroj dat: Bloomberg, Reuters, CSOB

K OMPLETNi KALENDAR OCEKAVANYCH UDALOSTI
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Lm/m | yly | mm | yiy ] ]y [ mim |y ]

Polsko 10:00 Mira nezaméstnanosti 02/2024 54 54
EMU 11:30 Projev Holzmanna ve Vidni 03/2024
USA 13:25 Projev Bostica o ekonomickém vyhledu 03/2024
USA 15:00 Prodej novych domu 02/2024 675 661
USA 15:30 Projev Cookové 03/2024
USA 18:00 2leta aukce 03/2024 66

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skutegnosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnancli & zmocnéncli nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlaseni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,ob&ansky zakonik), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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