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DULEZITE OCEKAVANE UDALOSTI

Némecko 10:00 Index podnikatelské nalady Ifo 03/2024 85,9 85,5

NAPRI¢ TRHY

e Eurozoéna: sluzby nahoru, priumysl dolu
e Koruna ke konci tydne slabne k 25,30 EUR/CZK
o Nepresvédciva PMI z eurozény vzaly eurodolaru vitr z plachet

Mény % zm. Zatimco jesté v poloviné roku 2023 byla podnikatelska nalada v eurozéné vylozené depresivni,
zacatek nového roku se nese ve znameni rostouciho optimismu. Souhrnny index nakupnich

EUR/CZK 25,32 05 .. N N . . RS
manazerd (PMI) se v bfeznu vySplhal na 50 bodd, tj. hranici oddélujici pasmo expanze a recese.

EUR/PLN 431 0.1 Toto Cislo v sobé& nicméné skryva dva protichidné pfib&hy - na jedné strané pozitivni vyvoj v
EUR/HUF 394,6 03 sektoru sluzeb (51,1), na druhé pak Gtlum ve zpracovatelském pramyslu (45,7).

EUR/USD 1,09 -0,5 Sluzbam pomaha zejména pozvolné oziveni spotfebitelské poptavky diky klesajici inflaci a
—— - . obnovené kupni sile. Z pohledu ECB je dllezitou zpravou bfeznové zvolnéni cenovych tlaku, at

jiz jde o ceny vstupt nebo vystupu. Pravé ve sluzbach je totiz inflace stale zvySena a pro centralni
USDIIPY 151,62 02 banku predstavuje — spoleéné se sviznou mzdovou dynamikou — hlavni divod k opatrnosti pi
rozhodovani o dalsich ménoveé-politickych krocich.

Dluhopisy bps zm. Ve zpracovatelském pramyslu mezitim dochazi druhy mésic v fadé k viditelnému zhorseni

Cesko 2Y S g nalady. Ze dvou horsich ¢&isel zatim neni mozné délat silné zavéry pro cely letosni rok, je ale

Eurozéna 2Y 2,86 -5 ziejmé, Ze se pramyslu zatim nedafi vyporadat s pretrvavajicimi problémy. To plati pfedevsim pro

USA 2Y 4,63 3 némecky vyrobni sektor, kde poklesl index PMI na slabych 41,6 pfi dale klesajici vyrobé a poctu

Eesko 10Y 301 4 novych zakazek. Problémem je jak slaba zahraniéni poptavka (zejména z Ciny), tak zhoréuijici se
konkurenceschopnost némeckého primyslu, ktery trendové klesa jiz od roku 2018. Negativni

Eurozéna 10Y 2,40 -4

dopady rozpadlych dodavatelskych fetézcu, drahych energii nebo zostifené konkurence v oblasti
USA 10Y 4,27 0 elektromobility situaci dale zhorsuji.
Celkové Ize v8ak hodnotit v€era zvefejnéna Cisla jako mirné povzbuzujici. Pro HDP za prvni

Kreditni marze bps zm. . ) s ., ; } L . .
: Stvrtleti se toho pfili§ neméni a ¢erna nula bude pro eurozénu vlastné uspéchem. V dalsi ¢asti
TR LS EEE il L roku by mélo pfijit na fadu oziveni — mélo by se vSak jednat o postupné odlepovani ode dna,
Italie CDS 5Y 48 -1 spi$e neZ agresivni odraz smérem vzhiru. A to bude spole&né s ustupujicimi cenovymi tlaky silny
Spanélsko CDS 5Y 28 0 argument pro ECB, aby zacala v poloviné tohoto roku snizovat urokové sazby z aktualnich 4 %.
Akcie % zm.
PX 8 0,5
DAX 18179 0,9

Dominik Rusinko
Komodity % zm.
Zlato 2181 -0,2

Odkaz pro Apple iOS:

Ropa Brent
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TrHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 2520 - 25,40 EUR/USD 1,080 - 1,100 USD/CZK 2291 - 23,52
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 25,00 - 2550 EUR/USD 1,055 - 1,105 USD/CZK 22,62 - 2417

Koruna Eurodolar

Korela&ni matice FX kurzil Koruna od stfedecniho zasedani CNB mirné Vcerejsi vysledky PMI v eurozoné ponechaly ve
W a oslabuje a véera zakoncila obchodovani pobliz hre plan ECB provést prvni snizeni sazeb o 25
3 > %) urovné 25,30 EUR/CZK. Pokracujici bonanza na bazickych bodl v ¢ervnu, coz se euru nelibilo.
% E § americkych akciovych trzich a klesajici averze k Par EUR/USD po zvefejnéni PMI klesl z Grovné
a a a riziku tentokrat ceské meéné pfili§ nepomanhaji, 1,0940 az tésné pod 1,09. Dolaru naopak
nebot se trh stale soustfedi primarné na pomohla i ranni americka data (Philly Fed, dal$i
EUR/CZK 0,25 0,16 0,02 negativni impuls z titulu zuzujiciho se Urokového nizky pocet tydennich Zadosti o podporu v
EUR/PLN 0,37 0,00 diferencialu. Pfi absenci vyznamnéjSich makro nezaméstnanosti a slusné PMI; kompozitni 52,2).
EUR/HUE 002 Cisel by mohl byt dneSek na koruné relativné Mizerna PMI v Némecku mohou byt predzvésti i

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

Impl. volatilita 3M
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p.b.

0,18
-0,02
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% zm.
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Klidny.

Akcie

11.12.23
13.12.23
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21.12.23
25.12.23
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29.12.23
02.01.24

Zamorské trhy se vcera pohybovaly v kladném
teritoriu. Technologicky Nasdaq pfidal 0,2 %,
index S&P 500 0,3 % a Dow Jones Industrial
Average byl v€era dokonce nejvykonngjsim z
této trojice a polepsil si o 0,7 %. Mezi
technologiemi se vyrazné dafilo polovodi¢ovému
hréci Micron Technologies, ktery reagoval na
vysledky narustem o solidnich 14,1 %. Velkou
udalosti vcerejSiho dne pak bylo i dlouho
odekavané IPO spolegnosti Reddit. Upis byl
predpokladan v cenovém rozmezi 32-34 USD za
akcii a nakonec probé&l na horni hranici tohoto
pasma. Obchodni seanci zakoncily akcie Reddit
pfece jenom v zelenych &islech na 50,44 USD
coz je 7 % nad prvnim obchodem a 48,4 % nad
IPO cenou.
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horsiho vysledku némeckého indexu
podnikatelské nalady Ifo, ktery bude zvefejnén
dnes rano. Eurodolar by vSak na néco takového
meél byt pfipraven, takze spiSe se muze dostavit
jista Uleva, pokud se ukaze, Ze Ifo se nevyviji tak
Spatné, jako némecka PMI.
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Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb CNB: -50bp (Unor) ECB: beze zmény FED: beze zmény
Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 5,75 -50 CR 561 250 CR 4,78 7,0 CR 365 50
Mad'arsko 9,00 -100 Mad'arsko 8,02 -1,0 Mad'arsko 6,86 -2,0 Mad'arsko 6,26 -4,0
Polsko 5,715 () Polsko 5,86 0,0 Polsko 5,87 2,2 Polsko 5,05 0,3
Eurozéna 4,50 25 Eurozéna 3,93 0,4 Eurozoéna 3,65 -3,3 Eurozéna 2,70 -1,7
USA 5,25-5,5 25 USA 5,58 -0,9 USA 5181 15 USA 4,20 0,0
UK 5,25 0 UK 0,81 0,1 UK 5,07 -6,3 UK 3,97 -2,1
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
OIN 575 -50,0 1y 450 -10,0 1y 3,66 -3,0
1w 577 -49,0 1w 3,87 -1,0 2Y 3,92 -4,0 2y 3,20 -4,6
2W 579 -49,0 3Y 3,68 =50 3y 2,96 -4,4
M 581 -29,0 M 3,85 -1,4 4y 3,58 -5,0 4Y 2,83 -4,0
3M 561 -25,0 3M 3,93 0,4 5Y 3,55 -6,0 5Y 2,76 -3.4
6M 529 -230 6M 3,90 -0,4 10vY 3,65 -5,0 10vY 2,70 -1,7
1y 4,63  -20,0 1y 3,74 =2 15Y 3,70 -6,0 15Y 2,02 ;13
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. cDs CR bps bpszm. CDS 5Y bps bpszm.
FRA 1x4 5,49 10,0 FRA 1x4 3,86 -1,8 1y 9 0,0 Mad'arsko 136 0
FRA 3x6 4,78 7,0 FRA 3x6 3,65 -3,3 2Y 13 -0,1 Polsko 74 0
FRA 6x9 3,95 1,0 FRA 6x9 3,30 -4,1 5Y 88 -0,1 Slovensko 30 0
FRA 9x12 3,44 1,0 FRA 9x12 3,01 -5,0 10Y 45 -0,1 Irsko 22 0
Portugal. 38 0

K OMPLETNi KALENDAR OCEKAVANYCH UDALOSTI

Zdroj dat: Bloomberg, Reuters, CSOB

m
-

1:01 Index spotiebitelské duvéry 03/2024 - - -

UK 8:00 Maloobchodni trzby 02/2024 0 -0,4 -0,4 -0,8 3,4 0,7
Némecko  10:00 Index podnikatelské nalady Ifo 03/2024 85,9 85,5
Némecko  10:00 Index Ifo (hodnoceni soucasné situace) 03/2024 86,8 86,9
Némecko  10:00 Index Ifo (ocekavani) 03/2024 84,7 84,1

EMU 10:00 Projev Nagela 03/2024

EMU 11:00 Projev Holzmanna ve Vidni 03/2024

EMU 12:00 Projev Centena 03/2024
Polsko 14:00 Penézni zasoba M3 02/2024 0,9 71 -0,5 7,7
Belgie 15:00 Podnikatelska divéra 03/2024 -12,8

EMU 18:00 Projev Laneho na konferenci 03/2024

USA 21:00 Projev Bostica o ekonomickém vyhledu 03/2024

Informace obsaZené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramen, které povazuje za spravné, divéryhodné a odpovidajici
skutegnosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnancli & zmocnéncli nepfebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vigi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsaZena v tomto
dokumentu, a zaroveri CSOB negini zadné prohlaseni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou maze klient
utrpét. CSOB jako aktivni Ggastnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto
dokumentu. Bez predchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné zavazny,
nepfedstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,ob&ansky zakonik), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského zakoniku.
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