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DUOLEZITE OEEKAVANE UDALOSTI

Polsko 10:00 Inflace 11/2023 *P 0,7 0,3 6,6
EMU 11:00 Inflace 11/2023 *P 2,7 -0,2 2,7 0,1 2,9
USA 14:30 Realné osobni vydaje 10/2023 0,1 0,4
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 11/2023 218 209
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e Tri scénare pro dnesni OPEC+. Kam posune kartel cenu ropy?
e Listopadova inflace v eurozéné bude viditelné pod 3 %
e Dolarové urokové sazby pokracuji v sestupu

Mény % zm. Aliance  OPEC+ pod taktovkou Saudské stabilizace cen ropy stale néakladngjsi (v
EURICZK 24,27 01 Arabie a'RuvsIfa bl’.lde d.ne.su oficialné jednat o podobé'nii’éi Fé?by). Trh v’zél'sad{e pcﬂ)(':_ité S
’ 3 0 nastaveni tézebnich limitd pro rok 2024. prodlouzenim jejich unilateralnich $krtd i pro
EUR/PLN 4,34 5 Plvodné se méla schlizka konat minulou zacatek pristiho roku, coz by mohl byt dulezity
EUR/HUF 3781 0.2 nedéli, z ddvodu vnitinich rozpord a  impuls k tomu, aby se cena ropy vratila do
EUR/USD 1,10 -0,2 nesouhlasnych stanovisek africkych zemi blizkosti 90 dolar( za barel.
(Nigérie a Angoly) vSak muselo dojit k Zcela vyloucit ale nelze ani scénar ne-dohody.
EUR/CHF 0,96 -0,7 L . Y ., Y . Ly
odkladu. Zasedani se zaroven povede na Ten by mohl mit podobu do¢asného navyseni
USDIPY 14725 02 pozadi nezadouciho poklesu cen ropy — od  saudské t&Zby s v&domim nizSich cen ropy,
Dluhopisy bps zm. fijnovych mgxim odepsala ropa Brent te’méf 15 které by ale vedly' k opétovné robustnéjsi
- % a drzi se jen tésné nad urovni 80 dolarli za dohodé na kolektivnich Skrtech. Naopak
Cesko 2Y 4,93 -4 . Y wex “r SL
) barel. alternativa v podobé jesté hlubSich skrtu ze
Eurozéna 2Y 2,82 -10 Trhy bude dnes zajimat pfedeviim celkovy  strany samotné Saudské Arabie se v tomto
USA 2Y 4,65 <) rozsah produkénich $krtd v pfistim roce. roce neukazala pfili§ uspésna, proto by bylo
Gesko 10Y 421 13 Pfipomenme, ze Saudska Arabie a spol. maji prekvapeni, pokud by k ni kralovstvi sahlo.
Eurozéna 10Y 2.43 7 dle .dohody aktuélné. F)mezovat .téibu v Vyhledové je pfitom klicovou gtézkou, jak
USA 10 427 . masivnim rozsahu pfiblizné 5 mil. barell dlouho bude Saudska Arabie ochotna
' ) denné (cca 5 % globalni nabidky). Pro rok podporovat cenu ropy na ukor vlastni tézby.
Kreditni marze bps zm. 2024 se jiz aliance dohodla na S$krtech v Tato strategie je totiz ,obédem zdarma“ a
iTRAXX Banky BBB 39 1 rq;sah}l 3,7 mil. bare'lu vdvenne:. .Zt?yvajlm Cast vitanou povbldkovu' i pro te.zar’e mimo ropny
talie CDS 5Y 65 4 pfipada na dobrovolné tézebni limity ze strany kartel, pfedevS§im americké producenty
= Saudd (1 mil. bareld denné) a Ruska (300 tis. bfidlicové ropy. Diky nim nyni produkuji
Spanélsko CDS 5Y 34 0 bareltd denné&), o kterych by mélo byt po  Spojené staty 13,2 mil. barelti denn&, vibec
Akcie % zm. dnesku jasnéiji. nejvice v celé historii. Saudska Arabie tak
Saudska Arabie pljde do dnesSniho jednani s pomalu ale jisté opét zacina celit odvekému
PX 10 33 p L er pa . ) NN .
cilem vynutit si vétSi disciplinovat ze strany dilematu: budto dale usilovat o vySsi ceny na
DAX 16166 11 ¢lenskych zemi kartelu. V reélnych &islech Ukor vlastni t&Zby, nebo o zachovani trzniho
jsou totiz Skrty pfiblizné o 1,5 mil. bareld denné podilu, ale smifit se s podstatné levnéjsi
nizsi, coz znamena, zZe pro Saudy je ropou.
Komodity % zm.
Zlato 2045 0,2

Ropa Brent
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TRHY
Denni FX vyhled EUR/CZK 24,20 - 24,40 EUR/USD 1,090 - 1,110 USD/CZK 21,80 - 22,39
Tydenni FX vyhled EUR/CZK 24,10 - 24,60 EUR/USD 1,070 - 1,115 USD/CZK 21,61 - 22,99
Koruna Eurodolar
Korelaéni matice FX kurzii Koruné se nadale dafi, kdyz vcera upevnila Eurodolar se nachazi stale v blizkosti 1,10
W a dobyté pozice v tésné blizkosti 24,20 EUR/CZK. podporovany sestupem dolarovych Grokovych
3 =) an Svym dilem k tomu pfispély niz§i nez o¢ekavana sazeb. Mé&novému paru ani pfili neublizila nizsi
% § § infladni &isla z eurozény (Némecko a Spanélsko), nez ocekavana inflace v Némecku za mésic
LDu 2 a kterd zvysila sazky penézniho trhu na dFivéjsi listopad.
pokles sazeb v eurozéné. Dnes mUlzeme A pravé listopadova inflace za celou eurozénu
EUR/CZK 025 040 [ 007 pozorovat podobny vyvoj, pokud budou ve bude hlavni Gislem dnesniho dopoledne. Je
EUR/PLN 0,21 -0,03 stejném duchu reportovana i agregatni Cisla za pfitom velmi pravdépodobné, Ze inflace skonci
EUR/HUE 011 celou EMU. Z pohledu tuzemskych makro Cisel si nize nez trzni konsensus (2,9 % mezirocné pro

korelace 30 min zmén (za 5 dni)

musi korunovy trh pockat na zitfek, jenz vSak
bude nabity - dozvime se detailni strukturu HDP

celkovou inflaci, 3,9 % pro jadrovou). Odpoledne
vSak jiz pfevezmou hlavni roli americka data a to

za ftreti kvartal, listopadové vysledky pInéni konkrétné fijnové Udaje za osobni spotfebu (resp.
Impl. volatilita 3M % pb. statniho rozpoc¢tu a podnikatelské nalady (index prljm}/). ’Ty by mély zpres’nlt bez'|0| odhac}y pro
PMI). americky HDP za posledni kvartal (prozatim 0,6
EUR/CZK 53 0,03 % - viz napf. na$ Stopar v aplikaci Finanénich trha
EUR/PLN 7,4 0,04 pro iPad).
EUR/HUF 8,6 0,11
EUR/USD 6,4 0,14
Komodity % zm.
Hlinik (USD/t) 2223 0,3
Méd' (USD/t.) 8455 0,6 Akcie
Index S&P 500 od zacatku listopadu posilil o
uctyhodnych 10,5 %, a tak neni divu, Ze v zavéru
tak Uspé&Sného meésice dochazi akciim trochu
dech. Tento americky akciovy index preslapoval
na misté jiz tvrty den v fadé, ackoliv v€era to v
Uvodu vypadalo na celkem solidni rdst. Analytici
Deutsche Bank se ohledné poklesu sazeb vyjadfrili
optimisticky, kdyz od Fedu v pFistim roce
ocekavaji celkové snizeni o 175bps, a zaroven
odhaduji index S&P 500 na konci minulého roku
na drovni 5100 b. Naopak analytici JPMorgan jiz
zdaleka tak optimisticti nejsou a ve svém
poslednim reportu klienty spiSe varuji, ze
sou¢asné valuace jsou jiz hodné vysoké a vyse
zminovany index odhaduji na konci roku 2024 na
urovni 4200, tedy 8 % pod sou¢asnou hodnotou.
Brent (USD/bbl)
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Ocekavané zmeény oficialnich urokovych sazeb

CNB: beze zmény

ECB: beze zmény

FED: beze zmény

Ofic. sazby posl zm. IBOR 3M bps zm. FRA 3x6 bps zm. IRS 10 let bps zm.
CR 7,00 125 CR 7,06 -1,0 CR 6,45 1,0 CR 399 -150
Madarsko 11,50 -75 Madarsko 10,73 -2,0 Mad’arsko 9,17 -18,0 Mad’arsko 6,62 -17,5
Polsko 5,79 =25 Polsko 5,83 0,0 Polsko 5,74 -2,0 Polsko 4,82 -7,0
Eurozéna 4,50 25 Eurozéna 3,98 2,0 Eurozéna 3,83 -3,9 Eurozéna 2,94 -5,7
USA 5,25-5,5 25 USA 5,64 -1,1 USA 551l -4,8 USA 4,18 -7,8
UK 5,25 0 UK 0,81 0,1 UK 5,34 -1,1 UK 4,19 -7,6
PRIBOR bps zm. EURIBOR bps zm. CZK IRS bps zm. EUR IRS bps zm.
OIN 7,00 0,0 1y 5,97 -4,0 1y 3,87 -39
1w 7,02 0,0 1w 3,86 1,0 2Y 4,96 -8,0 2Y 3,35 -7,5
2W 7,04 0,0 3Y 4,46  -10,0 3Y 3,09 -7,7
iM 7,06 0,0 M 3,85 0,7 4Y 4,17 -17,0 4Y 2,97 -7,5
3M 7,06 -1,0 3M 3,98 2,0 5Y 4,05 -17,0 5Y 2,92 -6,9
6M 6,86 0,0 6M 4,05 2,4 10v 399 -150 10y 2,94 -5,7
1y 6,46 0,0 1y 3,98 -3,2 15Y 4,03 -17,0 15Y 3,01 -5,3
Pribor %  bpszm. Euribor %  bpszm. CcDS CR bps bpszm. CDS 5Y bps bps zm.
FRA 1x4 6,93 0,0 FRA 1x4 3,96 -1,3 1y 9 0,0 Mad'arsko 144 0
FRA 3x6 6,45 1,0 FRA 3x6 3,83 -3,9 2Y 13 0,0 Polsko 63 -1
FRA 6x9 5,48 0,0 FRA 6x9 8i55 -6,7 5Y 32 0,0 Slovensko 33
FRA 9x12 4,53 0,0 FRA 9x12 3,22 -9,5 10Y 44 0,0 Irsko 26
Portugal. 51

Zdroj dat: Bloomberg, Reuters, CSOB

K OMPLETNi KALENDAR OGEKAVANYCH UDALOSTI

obdobi |0dhad | skutenost | konsenzus | predchozi |

Francie 8:45 Inflace 11/2023 *P -0,2 3,4 0,2 3,7 0,1 4
Némecko 9:55 Mira nezaméstnanosti 11/2023 5.8 58
Polsko 10:00 Inflace 11/2023 *P 0,7 6,6 0,3 6,6
Polsko 10:00 HDP 3Q/2023 *F 1,4 0,4
CR 11:00 Penézni zdsoba M2 10/2023 8,2
EMU 11:00 Inflace 11/2023 *P 2,7 -0,2 2,7 0,1 2,9
EMU 11:00 Jadrova inflace 11/2023 *P 4 3,9 4,2
EMU 11:00 Mira nezaméstnanosti 10/2023 6,5 6,5
USA 14:30 Realné osobni vydaje 10/2023 0,1 0,4
USA 14:30 Deflator osobni spotieby 10/2023 0,1 3 0,4 3,4
USA 14:30 Jadrovy deflator osobni spotfeby 10/2023 0,2 3,5 0,3 3,7
USA 14:30 Nové zadosti o davky v nezaméstnanosti 11/2023 218 209
USA 14:30 Pokracujici zadosti o davky v nezameéstnanosti 11/2023 1865 1840
USA 15:45 Index nakupnich manazer(i z Chicaga 11/2023 46 44
USA 16:00 Kontrakty na prodej domu 10/2023 -2 -8,8 1,1 -13,1

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, davéryhodné a
odpovidajici skutegnosti. Presto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct & zmocnéncl nepFebira Zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vidi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v
tomto dokumentu, a zaroveri CSOB negini Zadné prohlageni ohledné presnosti a Uplnosti téchto informaci. CSOB také nepfebira jakoukoliv odpovédnost za piipadnou ztratu nebo $kodu, kterou
muZe klient utrpét. CSOB jako aktivni G&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace
obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu CSOB nelze tento dokument ani jeho &asti kopirovat nebo dale $ifit. Tento dokument ma pouze informaéni charakter a jeho text neni pravné
zavazny, nepredstavuje nabidku podle § 1732 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,obcansky zakonik®), ani vefejnou nabidku podle § 1780 ob&anského
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