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Clanek 1
Predm ét ustanoveni

Tato ¢ast burzovnich pravidel upravuje zasady obchodovani s akciemi a dluhopisy v obchodnim systému Xetra® Praha
(dale jen ,,Xetra®“) na Burze cennych papird Praha (dale jen ,Burza®).

Xetra ~ je elektronicky obchodni systém, ktery provozuje Deutsche Borse AG.

Akcie Ize obchodovat v obchodnich segmentech ,kontinualni obchodovani® a ,samostatnd aukce“, dluhopisy Ize
obchodovat pouze v obchodnim segmentu ,samostatna aukce”.

Clanek 2
Zakladni zasady trzniho modelu Xetra®
Model obchodovani stanovuje zplsob parovani objednavek a uzavirani obchodu v systému Xetra®. Obsahuje pravidla

pro stanovovani kurzl, zpracovani objednavek, typ a rozsah informaci, které jsou v priibéhu obchodniho dne
poskytovany trhu.

Pro obchodovani s akciemi a dluhopisy na Burze plati nasledujici zakladni zasady:

B Xetra® je kombinace systému Fizeného objednavkami a fizeného kotacemi.

B S cennymi papiry Ize obchodovat v ramci kontinualniho obchodovani nebo v ramci samostatné aukce.

B Kontinualni obchodovani za¢ina uvodni aukci, mize byt pferuSeno viozenymi aukcemi a kon&i zavéreénou aukci.

B Objednavky jsou zpracovavany dle cenové a ¢asové priority.

B Obchodovani je anonymni, tj. obchodnici neznaji své protistrany, protistrany nejsou uvedeny ani v potvrzeni o
uzavreni obchodu.

B Xetra® umoziuje vkladani objednavek libovolného objemu za dodrzeni minimalni obchodovatelné jednotky (lot).

Konkrétni minimalni obchodovatelna jednotka (lot) se mize rovnat jedné. Velikost lotu stanovi Burza.
BV kazdém okamziku existuje pro dany cenny papir pouze jedna cena / jeden kurz.
B Referenéni cena je kurz, ktery byl pro dany cenny papir stanoven jako zatim posledni (v samostatné aukci nebo v
kontinualnim obchodovani).
B Pro zajiSténi ndvaznosti kurzu je nutné vzit v Gvahu nasledujici aspekty:
B Obchodovani je preruseno, pokud je teoreticky kurz mimo pfedem definované rozpéti, pocitané od referenéni
ceny.
B Pokud kniha objednavek obsahuje pouze trzni objednavky, jsou tyto objednavky parovany za referenéni cenu.
B Pokud jsou v kontinualni fazi kontinualniho obchodovani v knize objednavek aktivni trzni objednavky a Ize je
sparovat s pfichozimi limitnimi objednavkami, ke sparovani dochazi za referenéni cenu.

B Pravdépodobnost sparovani trznich objednavek béhem aukce je zvySena pomoci tzv. market order interruption
(prodlouzeni faze vkladani).

B Platnost objednavky konéi nejpozdeéji 360 kalendarnich dni po datu viozeni.

B Béhem predobchodni/poobchodni faze je kniha objednavek zavienda, nejsou zvefejiiovany informace.

B Potvrzeni o uzavieni obchodu se generuje okamZité po uzavieni tohoto obchodu.

B Soubory s kompletnimi vysledky obchodovani pro vyporadani jsou vytvafeny kazdy den po ukonéeni poobchodni

faze.

C

cee stock exchange group

Model obchodovani pro akcie a dluhopisy 28.8.2012
Strana 3




PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIR PRAHA

Clanek 3
Ucéastnici trhu

3.1 PFistupové profily pro  €leny Burzy

Obchodovani s cennymi papiry prostfednictvim Xetra® se mohou z(&astnit pouze ¢lenové Burzy.

Jakmile Burza zaregistruje ¢lena v systému Xetra®, budou podle pozadavkl nastaveny potfebné uZivatelské profily a
pfistupova prava. Burza stanovi skupiny cennych papirQ, které budou kazdému ze ¢lenl k dispozici pro obchodovani.
Clenové maji moZnost pFizplsobit pFistupova prava pro jednotlivé skupiny uZivateld dle svych individualnich potfeb.

Uzivatele systému Xetra® Ize rozdélit do nasledujicich kategorii:

3.1.1 Burzovni maklé ¥

Burzovni makléfi jsou fyzické osoby, které jsou opravnény vkladat objednavky a uzavirat obchody jménem ¢lena Burzy a
byly timto ¢lenem nahlaSeny jako opravnéné osoby.

Makléf mGze obchodovat jménem klientll (Gcet typu A), na vlastni Ucet (Gcet typu P) &i jako tvarce trhu (G¢et typu D).
Uget typu D mohou pouZivat jen makléfi opravnénych &lenti Burzy.

3.1.2 Ostatni uzivatelé
Ostatni uzivatelé jsou uzivatelé systému, ktefi nejsou opravnéni uzavirat obchody. Jedna se zejména o osoby zajistujici
vyporadani, kontrolni ¢innosti a uzivatele informaci.

Clanek 4
Typy objednavek

Tento &lanek definuje typy objednavek, které Ize vkladat do systému Xetra®

Minimélni obchodovatelna jednotka (lot) pro systém Xetra® je stanovena takto
a) 1 kus pro vSechny akcie
b) nominalni hodnota 1 kusu pro vSechny dluhopisy

Zména objednavky ma za nasledek pfidéleni nového ¢asového razitka dojde-li ke zméné limitu ¢i ma-li zména nepfiznivy
dopad na prioritu provedeni jinych objednavek v knize objednavek (napf. zvySeni objemu stavajici objednavky). Pokud

se vSak objem stavajici objednavky snizi, zlistava v platnosti pavodni ¢asové razitko.
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¢asove razitko se zméni ¢asove razitko se neméni

" imit ceny 4+ » pocet kust 4

= limit ceny 4. = platnost ohjednavky L
» pocet kusi -t = typ UETU

= platnost ohjednévky + = Zislo objednavky

= zmeéna CP = textowe pole

* (prava Stop ohjednavky " Zpus0b vyfizeni

4.1 Objednéavky trvalé a do €asné
Do systému Xetra® mohou byt objednavky vkladané jako trvalé nebo dogasné.

H  Trvalé objednavky:

Nebudou z knihy objednavek automaticky smazany za vyjimec¢nych okolnosti, napf. v pfipadé ¢astecného Ci

Uplného pozastaveni obchodovani v systému Xetra®.

B Docasné objednavky:

Budou z knihy objednavek automaticky smazany za vyjime¢nych okolnosti, napf. v pfipadé casteéného Ci

Uplného pozastaveni obchodovani v systému Xetra®.

a) Vychozi pravidla
«  Klientské objednavky (Gcet typu A) jsou trvalé.
*  Vlastni objednavky (Géty typu P a D) jsou do¢asné, pokud maji platnost jeden den.
e Vlastni objednavky (Ucty typu P a D) s platnosti delSi 1 den jsou trvalé. Tento status nelze ménit.

b) Obchodnici maji moZnost Gpravy
e Klientské objednavky (Gcet typu A) s platnosti 1 den Ize vlozit jako do¢asné.
e Vlastni objednavky (Uéty typu P a D) s platnosti 1 den Ize vloZit jako trvalé.

Poznamka: VySe uvedené muze byt ovlivnéno zvolenym typem pfipojeni

4.2 Trzni objednavky a limitni objednavky

B Trzni objednavky: Nakupni i prodejni pfikazy bez uvedeni ceny (objednavky jsou parovany za nejlepsi dostupnou
cenu)

B Limitni objednavky: Nakupni &i prodejni pfikazy, které budou provedeny za cenu uvedenou v objednavce (limitni
cena) nebo lépe.
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4.3 Trzni objednavky s limitem

Trzni objednavky s limitem jsou charakteristické zvySenou pravdépodobnosti sparovani (jako trzni objednavky), ale
zaroven v sobé obsahuji omezeni v podobé limitni ceny.

V kontinudlni fazi jsou trzni objednavky s limitem parovany proti objednavkam s nejlepsi cenou opaéného sméru. Pokud
objednavka neni zcela uspokojena, automaticky je do knihy objednavek vioZena nova objednavka (limitni) se zbyvajicim
poctem kusu a s limitni cenou, ktera je rovna cené parovani puvodni objednavky. Tato limitni objednavka automaticky
obdrzi ¢asové razitko plvodni ¢aste¢né uspokojené objednavky.

Ve fazi kontinualniho obchodovani Ize trzni objednavky s limitem vkladat do systému pouze v situaci, kdy jsou v knize
objednavek v opaéném sméru pouze limitni objednavky.

Béhem obchodovani v aukci (samostatna aukce, aukéni faze kontinualniho obchodovani, VOLA nebo MARKET VOLA)
se k trznim objednavkam s limitem pfistupuje stejné jako k trznim objednavkam a stejné jsou i zobrazovany. B&éhem
aukce lze vkladat trzni objednavky s limitem do systému bez omezeni.

Na konci aukce jsou trzni objednavky s limitem parovany za aukéni cenu. Pokud objednavku nelze uspokaijit zcela, je jeji
nesparovana ¢ast vlioZzena s limitni cenou rovnou aukéni cené do faze dorovnavani previsu z aukce. V pfipadé, Ze tato
nesparovana ¢ast neni ani v pribéhu dorovnavani previsu uspokojena, je takovato objednavka prevedena jako limitni
do nasledujici faze obchodovani. Pokud neni trzni objednavka s limitem béhem aukéniho obchodovani sparovana ani
zcela ani ¢aste¢né, je automaticky zrusSena.

Trzni objednavky s limitem mohou vyvolat VOLA nebo MARKET VOLA. Jakmile jsou nesparované casti trznich
objednavek s limitem vloZzeny do knihy objednavek jako limitni objednavky, zmeény limitni ceny jiz nejsou mozné.

4.4 Objednéavky typu iceberg

Tento typ umozZzriuje vloZeni objednavek velkého objemu do knihy objednavek béhem kontinualni faze tak, aniz by byl trh
informovan o celkovém objemu.

Objednavky typu iceberg jsou charakterizovany zadanim limitni ceny, celkovym poctem kusl a zobrazovanym
mnozstvim (tzv. ,peak”). Celkovy pocet kusll i zobrazované mnoZzstvi museji byt zaokrouhleny na celé loty.

V kontinudlni fazi je pro trh viditelné pouze zobrazované mnozstvi, nikoliv cely poc¢et kust v objednavce. Jakmile je dané
zobrazované mnozstvi zcela uspokojeno, objednavka dostava nové casové razitko a pokud obsahuje nesparované
kusy, je opétovné zvefejnéno stanovené zobrazované mnozstvi. V pfipadé, ze nesparovany zbytek objednavky jiz
obsahuje méné kusl nez je zobrazované mnoZzstvi, je zvefejnéno toto zbylé mnoZzstvi.

Objednavky typu iceberg nejsou v knize objednavek viditelné oznaceny. Plati pouze dany obchodni den a nelze je
kombinovat s dalSimi omezenimi pro obchodovani nebo pro zpusob vyfizeni. Pfi zvySeni zobrazovaného mnozstvi nebo
celkového pozadovaného mnoZstvi dostava objednavka nové ¢islo objednavky.

Béhem aukéniho obchodovani (samostatna aukce, aukéni faze kontinualniho obchodovani, VOLA nebo MARKET
VOLA) se objednavky typu iceberg zobrazuji s celkovym mnoZstvim v pfipadé, Ze je kniha objednavek oteviena. Pokud
objednavka typu iceberg neni b&éhem aukce zcela uspokojena, je do knihy objednavek po pfechodu do kontinudlni faze
vloZena se zobrazovanym mnozstvim.
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Minimalni velikost zobrazovaného mnozstvi a minimalni celkovy pocet kusu pro iceberg objednavky stanovuje pro
jednotlivé skupiny cennych papird Burza.

4.5 Stop objednavky

K rozSifeni moznosti obchodovani jsou k dispozici dva typy stop objednavek, tj. objednavek aktivovanych po dosazeni
predem stanovené ceny (stop limitu).

B Stop trZzni objednavka: Po dosazZeni stop limitu (a nebo pfekro¢eni u stop nakupni objednavky ¢i pokles pod néj
u stop prodejni objednavky) se tato stop objednavka (STP) automaticky vklada do knihy
objednavek jako trzni objednavka a Ize ji okamzité sparovat.

B Stop limitni objednavka: Po dosaZeni stop limitu (a nebo prekro¢eni u stop nakupni objednavky ¢i pokles pod né&j u
objednavky stop prodejni) se tato stop objednavka (STP) automaticky vklada do knihy
objednavek jako limitni objednavka a lze i okamzit¢ sparovat. Objednavka musi
obsahovat limitni cenu.

V pfipadé stop prodejni objednavky (tzv. ,stop loss" objednavky ) musi byt stop limit nizsi nez je aktualni kurz daného
cenného papiru v dobé vkladani. V pfipadé stop nakupni objednavky musi byt stop limit vy$Si nez je aktualni kurz
daného cenného papiru v dobé vkladani. Pfi aktivaci stop objednavky je tato objednavka vzdy opatfena novym ¢asovym
razitkem. V pfipadé zmény stop objednavky je této objednavce pfidéleno nové ¢asové razitko.

4.6 Platnost objednavky

Lze ur¢it obdobi pro platnost objednavky. Systém nabizi nasledujici moznosti:
B Platnost 1 den (GFD) Tato objednavka plati jen pro stavajici obchodni den (Good-For-Day).

B Omezena platnost (GTD) Tato objednavka plati jen do daného data, nejdéle vSak 360 dni po jejim viozeni
(Good-Till-Date).

B Neomezena platnost (GTC) Tato objednavka plati, dokud neni zcela sparovana ¢i dokud neni zruSena
obchodnikem ¢&i systémem (Good-Till-Cancelled).

4.7 Zpuhsob vy Fizeni objednavky
Trzni a limitni objednavky v kontinualni fazi Ize dale upfesnit pomoci nasledujicich zpusob vyfizeni:
B Immediate-Or-Cancel Objednavka typu ,Immediate-Or-Cancel“ ( IOC) je budto okamzité uspokojena nebo

zruSena. V pfipadé, Ze je uspokojena pouze ¢aste¢né, nesparovana ¢ast objednavky je
automaticky smazana.

B Fill-Or-Kill: Objednavka typu ,Fill-Or-Kill* (FOK) musi byt budto okamzité zcela uspokojena nebo
zruSena.

Pro limitni objednavky v kontinualni fazi je mozné pouzit také dalSi zpusob vyfizeni:
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B Book-Or-Cancel: Objednavka typu ,Book-Or-Cancel* (BOC) je objednavka, kterd musi byt sparovana
pasivné, tj. musi byt pfi vloZeni zafazena do knihy objednavek k uspokojeni. Pokud je jiz
pfi vloZeni takovéto objednavky mozné jeji okamzité uspokojeni (sparovana aktivné),
systém ji automaticky odmitne. PFi spusténi aukéniho obchodovani jsou zbyvajici
objednavky BOC automaticky smazany, jelikoz obchodovani v aukci se povaZuje za
aktivni zptsob parovani.

4.8 Omezeni objednavek dle obchodni faze

S pouzitim nasledujicich atributli Ize vkladat objednavky pouze pro aukéni zplGsob obchodovani ¢i jen pro konkrétni
aukci:

B Uvodni aukce: Tato objednavka plati jen pro Gvodni aukci.

B Zavérecna aukce: Tato objednéavka plati jen pro zavére¢nou aukci.

B Aukce: Plati jen pro aukce.

B Dorovnani previsu: Tuto objednavku Ize vlozit pouze ve fazi dorovnavani previsu objednavek v aukci.

Objednavky tohoto typu se vkladaji se zpusobem vyfizeni 10C nebo FOK.
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4.9 Nalezitosti objednavky

Xetra® umozZfuje obchodnikdim pouZivat naleZitosti objednavek , viz nize uvedena tabulka:

Tabulka 1: Nalezitosti objednavky v systému Xetra ®

Burza
Cenny papir
Pocet kust
Cena

Typ objednavky

Omezeni platnosti

Zpusob vyfizeni nebo

Stop objednavka

Zobraz. mnozstvi

Omezeni dle obchodni

Koupit / prodat ano
Burza, na které se cenny papir obchoduje ano
ISIN nebo nazev ano
Pozadovany pocet kusl (u dluhopisi pomoci nominalni hodnoty) ano
Limitni cena (neni-li uvedena, jedna se o trzni objednavku) ne

pouze pro trzni

M = trzni objednavka . ,
objednavky s

L = limitni objednavka

. . . limitem a
T = trZzni objednévka s limitem ) )

. . . objednévky
| = objednavka typu iceberg i

iceberg

Plati jeden den (GFD) ne
Omezena platnost (GTD) pokud neni,
Neomezena platnost (GTC) plati GFD
Maximalni platnost 360 kalendarnich dnu od data vloZeni (T+359)
I0C
FOK
BOC ne
STP

Pocet kust zobrazovany trhu u objednavek iceberg — tzv. ,peak” pouze u iceberg
Uvodni aukce

Aukce

, o ne
faze Z&vérecna aukce
Dorovnani previsu
Textové pole Lze pouzit dle uvazeni obchodnika ne
Cislo objednavky .. L i .. e, )
Cislo pfidélené obchodnikem, |ze pouZit dle uvazeni obchodnika ne
Typ Gctu . . ] ]
A (klientsky), P (vlastni), D (vlastni - kotace) ano
Identifika¢ni kod
obchodnika Identifikadni kod v systému Xetra® pfidéleny Burzou ano
Identifika¢ni kod e ’ , ® S
. Identifikaéni k6d obchodnika v systému Xetra™ - profil uZivatele ano
uZivatele
Systémoveé Cislo . . . ® v yxi .
. i ® Interni identifikace v systému Xetra™ pfidélena systémem ano
objednévky v Xetra
Casové razitko Identifikace v systému Xetra® pridélena systémem ano

Model obchodovani pro akcie a dluhopisy 28.8.2012

Strana 9

C

cee stock exchange group




PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIRD PRAHA

Mozné kombinace nalezitosti objednavek jsou v nize uvedené tabulce:

Tabulka 2: Moznosti kombinovat atributy objednavky

Kombinace FOK 10C BOC STP GFD GTD GTC OA AO CA SU
FOK
I0C
BOC

Vysvétlivky: | FOK = Fill-Or-Kill GFD = Platnost 1 den
IOC = Immediate-Or-Cancel GTD = Omezena platnost
BOC = Book-Or-Cancel GTC = Neomezena platnost
STP = cs)g(j)g dt;;r\]/'ligm'm' OA = Uvodni aukce
T = Trzni objednavka s limitem | AO = Aukce
I = Iceberg CA = Zavéretna aukce
SU = Dorovnani pfevisu

Zpusob vyfizeni nelze kombinovat s omezenim pro obchodovani, s vyjimkou kombinace SU + IOC nebo FOK.
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4.10 Kotace

Kromé objednavek Xetra® ¢lendm Burzy, ktefi vykonavaji ¢innost tvdrcd trhu, umoZzriuje vkladat kotace. Kotace
znamena vloZeni nakupni a prodejni limitni objednavky do systému Xetra® zaroven. Kotace maji vzdy platnost 1 den.

4.11 Nalezitosti kotace

Xetra® umozZfuije tviircim trhu pouZivat néleZitosti kotaci , viz nize uvedena tabulka:

Tabulka 3: Atributy kotace pro objednavky v systému

Xetra®

Burza Burza, na které se cenny papir obchoduje ano
Cena - nakup Limitni cena pro nakup stanovena tvircem trhu ano
Cena - prodej Limitni cena pro prodej stanovena tvarcem trhu ano
Cenny papir ISIN nebo nazev ano
Pocet kusu - nakup Pocet kusU, ktery je pfedmétem nakupni strany kotace tvuarce trhu ano
Pocet kusu - prodej Pocet kusu, ktery je pfedmétem prodejni strany kotace tvarce trhu ano
Identifika¢ni kod uctu D (vlastni - tvlirce trhu) ano
Identifika¢ni kod obchodnika Identifikaéni kdd v systému Xetra® pridéleny Burzou ano
Identifika¢ni kod uzivatele Identifika¢ni kéd obchodnika v systému Xetra® - profil uzivatele ano
Systémové &islo objednavky v . - . ® v ixi . ano
Xetra® Interni identifikace v systému Xetra™ pfidélena systémem

Casové razitko Identifikace v systému Xetra® pridélena systémem ano

Model obchodovani pro akcie a dluhopisy 28.8.2012
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Clanek 5
Obchodovani v systému Xetra®

5.1 Faze obchodovani

Obchodni den zagina pfedobchodni fazi, po niz nasleduje hlavni obchodni faze, posledni je poobchodni faze. V dobé
mezi poobchodni a predobchodni fazi je systém uzavien. Burza stanovi trvani a navaznost konkrétnich fazi
harmonogramem burzovniho dne.

Zatimco pravidla obchodovani pro pfedobchodni a poobchodni fazi jsou shodna pro vSechny cenné papiry, postupy pro
hlavni obchodni fazi se mohou liSit. V zavislosti na likvidité a typu cenného papiru jsou cenné papiry obchodovany

v ramci rozdilnych obchodnich procedur.

Obréazek 1: Obchodni model

Fredobchodni faze I Hlavni obchodni faze I Paobhchaodni faze
I;I d i " I - I 3 & & 5
Kontinualni I a::c:I Kontinualni faze Zave;er:na |
obchodovani . aukce :
. - Samostatna .
Samostatna aukce _ nosta -

5.1.1 P¥fedobchodni faze

Predobchodni faze predchazi hlavni obchodni fazi. BEhem této doby mohou obchodnici vkladat objednavky a kotace
jako pfipravu na samotné obchodovani, mohou je ménit &i rusit. Obchodnik dostane od systému potvrzeni o vlozeni
objednavky.

Béhem predobchodni faze je kniha objednavek zavfena, obchodnici nevidi hloubku trhu. Jedind zobrazena informace je
zavérecny kurz daného cenného papiru z pfedchoziho obchodniho dne (je-li k dispozici).

5.1.2 Hlavni obchodni faze

Béhem hlavni obchodni faze mohou byt objednavky zpracovavany v souladu s pravidly pro dany typ obchodovani a
obchodni segment, kde se jedna bud o kontinualni obchodovani (s Gvodni a zavére¢nou aukci) nebo o samostatnou
aukci.

5.1.3 Poobchodni faze

Po zavéru hlavni obchodni faze nasleduje poobchodni faze, v niz obchodnici mohou vkladat objednavky a ménit ¢i rusit
ty, které dosud nebyly zcela uspokojeny. Objednavky nové vloZzené v této fazi jsou uréeny pro dalsi obchodni den, s
vyhradou pfipadnych omezeni pro provadéni ¢i platnost. Béhem poobchodni faze rovnéz probiha zpracovani obchodu
uzavienych béhem daného obchodniho dne.
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5.2 Obchodni procedury

Obchodni model Xetra® podporuje tyto obchodni modely:
e kontinualni obchodovani nebo samostatna aukce pro akcie,

e samostatna aukce pro dluhopisy.

5.2.1 Kontinualni obchodovani

Obrazek 2: Schéma obchodni procedury

[

1
| -

I . . s
Q | HLAVNI OBCHODNI FAZE o
L |, O
=1 o
al 0
Q| 5
I O
O | ; - - O

Uvodni aukce Zavérecna aukce =

m!|' =.

I P - P S -
O x Dorovnavani previsu . ’ , x Dorovnavani previsu . |
al'lzs kontinualni | £ 2 ﬁ

. . -, M3 .

W' | 25| |x| 1faze 2faze faze B[ [x] 1faze 2faze

1| e | |* =2 ||+ : m
X 2 pro pro =2 pro pro
o ! o Tvirce trhu| cely trh ° Tvlrce trhu | celytrh

1

1

: >

.. Randomizace FIX...Stanoveni aukéni ceny EAS

5.2.1.1 Uvodni aukce

Kontinualni obchodovani je zahajeno Uvodni aukci, ktera se sklada ze tfi fazi:

- vkladani objednavek

- stanoveni aukéni ceny

- dorovnavani previsu
Do Gvodni aukce jsou zafazeny vSechny dosud aktivni objednavky z predchoziho obchodniho dne a objednavky, které
byly vloZzeny v dany obchodni den, nejsou-li uréeny pouze pro zavére€nou aukci.

Obréazek 3: Uvodni aukce
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zahajeni kontinualni faze

> Cas

Randomizace

—

Meuspokojeng
objednayley
pfechaze)i do dalsi
obchodni faze

7

Vidadani [ Fix ]
objednavek Dorovnavani previsu
pro pro

Tvarce trhu | cely trh

Dtevfend kniha, viditelna
cela hloubka trhu a
teoreticka cena (pokud
e moZne ji stanowit)

dorovnat

Ffevis je mozZne

5.2.1.1.1 Faze vkladani objednavek

KONTINUALNI FAZE

FIX...Stanoveni aukéni ceny

Harmonogram obchodniho dne stanovuje dobu pro vkladani objednavek pro konkrétni cenné papiry. Béhem této faze

muze obchodnik vkladat nové objednavky a kotace a ménit &i rusit dfive vlozené.

Pokud je kniha objednavek otevienda, zobrazi se hloubka trhu, a to v zavislosti na typu pfipojeni ¢lena. Pokud je
teoreticky mozné objednavky v aktualni knize objednavek sparovat, trhu je zobrazovana teoreticka aukéni cena. Jedna
se 0 cenu, ktera by byla stanovena v pfipadé, Ze by pravé ted bylo ukonéeno vkladani objednavek a nastala faze

stanoveni aukéni ceny.

Doba pro vkladani objednavek se mize lisit podle obchodniho modelu. Aby se zamezilo manipulacim s kurzy, kon¢i faze

vkladani objednavek randomizaci.
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5.2.1.1.2 Féze stanoveni auk €ni ceny

Stanoveni aukéni ceny trva pouze okamzik. Aukéni cena se stanovuje na zakladé situace v knize objednavek ke konci
faze vkladani objednavek, ato za dodrzeni principu zobchodovani co nejvétSiho objemu objednavek.

Aukéni cena je cena, za kterou Ize uspokojit co nejvétSi pocet objednavek za minimalniho previsu. Pro uspokojovani
objednavek plati pravidlo ¢asové priority, které zajistuje, Ze u objednavek s limitni cenou dojde k ¢aste¢nému uspokojeni
u ne vice nez jedné objednavky.

Pokud na zakladé situace v knize objednavek nemohou byt aktivni objednavky sparovany, aukéni cenu nelze stanovit. V
tomto pfipadé se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepSi poptavka.

Jakmile je aukéni cena stanovena, obchodnici obdrzi informaci o poctu uzavienych obchodl, cené, ¢asu a poctu
zobchodovanych kusu.

5.2.1.1.3 Faze dorovnani p fevisu

Pokud ve fazi stanovovani aukéni ceny neni mozZné uspokojit vSechny cenové vyhovujici aktivni objednavky, jsou
nasledné tyto objednavky po omezenou dobu nabidnuty trhu - tzv. fadze dorovnani previsu.

Tato faze nastava pouze v pfipadé, Ze na stanovené aukéni cené existuje previs objednavek. Objednavky se uspokojuji
za stavajici aukéni cenu. Béhem dorovnani previsu nelze ménit &i ruSit objednavky, které jsou vlozeny do knihy
objednavek.

Obchodnici mohou nabizeny previs Caste¢né &i zcela dorovnat vloZzenim objednavky uréené pfimo pro tuto fazi
obchodovani, ostatni objednavky do této faze nelze vkladat. Objednavky uréené pro dorovnani previsu musi byt viozeny
se zpUsobem vyfizeni I0C nebo FOK. Objednavky jsou uspokojovany dle ¢asové priority.

Faze dorovnani previsu je pfednostné uréena po stanovenou dobu tvircum trhu (pouze pro objednavky zaslané z Gctu
.D“), po uplynuti této doby je previs k dispozici celému trhu.

V pfipadé, Ze nebyl pfipadny previs dorovnan, objednavky ¢asteéné nebo zcela neuspokojené jsou prevedeny do
dalSiho obchodovani podle svych pfisluSnych viastnosti.

Obchodnici obdrzi informaci o poétu uzavienych obchodu, cené, ¢asu a poétu zobchodovanych kusli obdobné jako po
stanoveni aukéni ceny.
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5.2.1.2 Kontinualni faze

Kontinualni faze za¢ina po skonceni Gvodni aukce. V pribéhu kontinualni faze je kniha objednavek oteviena, zobrazuje
se celkovy pocet objednavek a kusl cennych papird pro jednotlivé cenové hladiny v ramci hloubky trhu. Kazda nové
vkladana limitni &i trzni objednavka a kazda nova kotace se okamzité porovnava s aktualni knihou objednavek za Gc¢elem
zZjiSténi moznosti uspokojeni. Objednavky se uspokojuji s vyuzitim cenové a ¢asové priority.

Objednavku Ize uspokaijit zcela, ¢aste¢né (v jednom &i vice krocich) nebo vibec.

VSechny objednavky jsou fazeny podle ceny a ¢asu. Nakupni objednavky s vySSi limitni cenou maji pfednost pred
objednavkami s vysSi limitni cenou. Ma-li vice objednavek stejnou limitni cenu, rozhoduje ¢asova priorita (Casové
razitko). V takovém pfipadé maji pfednost objednavky dfive viozené. Trzni objednavky maji v knize objednavek prednost
pred limitnimi. Pravidlo ¢asové priority se vztahuje i na trzni objednavky.

Obchodnici obdrzi informaci o uzavienych obchodech, cenach, ¢asech a poétech zobchodovanych kusu.

5.2.1.3 Zavérec€na aukce

Po kontinualni fazi nasleduje zavéreéna aukce, ktera se sklada ze tfi ¢asti (viz obr. 4):
- vkladani objednavek
- stanoveni aukéni ceny
- dorovnavani previsu

Pravidla pro zpracovani objednavek v jednotlivych fazich jsou totozna s pravidily pro zpracovani objednavek v Gvodni
aukci, viz kapitoly 5.2.1.1.1, 5.2.1.1.2 a 5.2.1.1.3 tohoto dokumentu.
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Obréazek 4: Zav éreéna aukce

| Zaverecha aukce ————— poobchodnifaze ——p Cas
konec kontinualni faze konec hlavni obchodni faze
kontinualni faze
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objednavky
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piigt obchodni faze

=

Randomizace

Vikladani

objednavek
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FIX | Dorovhavani pievisu

pro pro
Tvirce trhu | cely trh

Ctevfena kniha, viditelna
celd hloubka trhu a
teareticka cena (pokud
|& moZne i stanowit)

Ffevis je moZné
dorovnat

FIX...Stanoveni aukéni ceny

Pfi zavérecéné aukci jsou zpracovavany objednavky aktivni v knize objednavek, tj. objednavky a kotace prenesené z
kontinualni faze i objednavky vlozené do knihy objednavek az v ramci zavére¢né aukce. Pokud aktivni objednavky nelze
sparovat, aukéni cena neni stanovena. V tomto pfipadé se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepsi poptavka. Zcela nebo
¢aste¢né neuspokojené objednavky jsou prevedeny do dalSiho obchodniho dne, pokud tomu odpovida jejich platnost.

5.2.2 Samostatna aukce
Aukce sestava ze tfi fazi:

- vkladani objednavek

- stanoveni aukéni ceny

- dorovnavani previsu
Objednavky, které nejsou béhem dané aukce zcela uspokojeny, zUstavaji v knize objednavek do konani dalSi aukce
(pokud tomu odpovida doba jejich platnosti). Harmonogram obchodniho dne stanovuje ¢asy a doby konani aukce pro
konkrétni cenné papiry.
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5.2.2.1 Féaze vkladani objednavek

Harmonogram obchodniho dne stanovuje dobu pro vkladani objednavek pro konkrétni cenné papiry. Béhem této faze
muze obchodnik vkladat nové objednavky a kotace a ménit &i rusit dfive vlozené.

V prfipadé aukce bez G€astni tvircl trhu je kniha objednavek v prabéhu této faze ¢aste¢né oteviena — trhu se zobrazuje
objednavek oteviend, zobrazi se hloubka trhu, a to v zavislosti na typu pfipojeni ¢lena.

Pokud je teoreticky mozné objednavky v aktualni knize objednavek sparovat, trhu je zobrazovana teoreticka aukéni
cena. Jednd se o cenu, ktera by byla stanovena v pfipadé, Ze by prave ted bylo ukonéeno vkladani objednavek a nastala
faze stanoveni aukéni ceny.

Doba pro vkladani objednavek se mize lisit podle obchodniho modelu. Aby se zamezilo manipulacim s kurzy, kon¢i faze
vkladani objednavek randomizaci.

5.2.2.2 Faze stanoveni auk €éni ceny

Stanoveni aukéni ceny trva pouze okamzik. Aukéni cena se stanovuje na zakladé situace v knize objednavek ke konci
faze vkladani objednavek, a to za dodrzeni principu zobchodovani co nejvétsiho pocétu objednavek.

Aukéni cena je cena, za kterou Ize uspokojit co nejvétSi pocet objednavek za minimalniho previsu. Pro uspokojovani
objednavek plati pravidlo ¢asové priority, které zajiStuje, Ze u objednavek s limitni cenou dojde k ¢aste¢nému
uspokojeni u ne vice nez jedné objednavky.

Pokud na zéakladé situace v knize objednavek nemohou byt aktivni objednavky sparovany, aukéni cenu nelze urcit. V
tomto pfipadé se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepSi poptavka.

Jakmile je aukéni cena stanovena, obchodnici obdrzi informaci o poétu uzavienych obchodd, cené, ¢asu a poétu
zobchodovanych kusu.

5.2.2.3 Féaze dorovnani p fevisu

Pokud ve fazi stanovovani aukéni ceny neni mozné uspokojit vSechny cenové vyhovujici aktivni objednavky, jsou
nasledné tyto objednavky po omezenou dobu nabidnuty trhu - tzv. fAze dorovnani previsu.

Tato faze nastava pouze v pfipadé, Ze na stanovené aukéni cené existuje previs objednavek. Objednavky se uspokojuji
za stavajici aukéni cenu. Béhem dorovnani previsu nelze ménit i rusit objednavky, které jsou vlozeny do knihy
objednavek.

Obchodnici mohou nabizeny previs ¢aste¢né ¢&i zcela dorovnat vioZenim objednavky uré¢ené pfimo pro tuto fazi
obchodovani, ostatni objednavky do této faze nelze vkladat. Objednavky uréené pro dorovnani pfevisu musi byt viozeny
se zpusobem vyfizeni IOC nebo FOK. Objednavky jsou uspokojovany dle ¢asové priority.

V pfipadé, Ze nebyl pfipadny pfevis dorovnan, objednavky caste¢né nebo zcela neuspokojené, jsou pfevedeny do
dalSiho obchodovani podle svych pfisluSnych vlastnosti.
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Obchodnici obdrzi informaci o poétu uzavienych obchodu, cenég, éasu a poétu zobchodovanych kusli obdobné jako po
stanoveni aukéni ceny.

5.2.3  Udalosti souvisejici s pravy a zavazky z cenn  ych papir G

Podle burzovnich predpisu Pravidla pro vypocet indexu PX nebo Pravidla pro vypocet indexu PX-GLOB muze Burza v
pfipadé specialnich udalosti (napf. vyplata kupénovych vynost a splaceni &i zpétny odkup) po ukonéeni obchodniho
dne, ktery pfedchazi obchodnimu dni, kdy se budou obchodovat cenné papiry zbavené prav, snizit kurz takového
cenného papiru. Zaroven dojde ke smazani veSkerych stavajicich aktivnich objednavek z knihy objednavek pro prislusny
cenny papir.
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Clanek 6
Bezpe €nostni mechanismy v trznim modelu

Systém Xetra® obsahuje dva dilezité bezpe&nostni mechanismy, jejichZ funkci je zamezeni vyraznym kurzovym
skokim a udrzovani cenové kontinuity — preruSeni zptsobené volatilitou a preruSeni zpasobené trznimi objednavkami.

Tyto mechanismy navic zvySuji pravdépodobnost uspokojeni trznich objednavek.
B PreruSeni obchodovani zpusobené volatilitou
a) v samostatné aukci
b) v ramci kontinualniho obchodovani
B PreruSeni obchodovani zpusobené trznimi objednavkami v priibéhu jakéhokoliv aukéniho obchodovani (nikoli vSak
v samotnych aukcich vyplyvajicich z pferuseni kvili volatilité).
Informace o spusténi pferuseni obchodovani zptsobeném volatilitou &i trznimi objednavkami je zvefejnéna trhu.

PreruSeni obchodovani zplisobené volatilitou miZe nastat ve dvou pfipadech (viz obr. 5):

Obrazek 5: Dynamické a statické rozp éti
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B Je-li teoreticka cena obchodu mimo definované statické rozpéti.

Statické rozpéti je definovano jako maximalni odchylka (v absolutnich Cislech a/nebo jako procento) od posledni
aukéni ceny (samostatna aukce, Uvodni aukce, vlozena aukce ¢&i zavéreéna aukce) v aktualnim obchodnim dni. Pokud
takovato aukéni cena nebyla stanovena, pouzije se zavérecny kurz z predchoziho obchodniho dne.

B Je-li teoreticka cena obchodu mimo definované dynamické rozpéti.

Dynamické rozpéti je definovano jako maximalni odchylka (v absolutnich ¢&islech a/nebo jako procento) od

posledniho stanoveného kurzu (v samostatné aukci €i v kontinualnim obchodovani).

Rozpéti se stanovuje zvlast pro kazdy cenny papir — vzdy symetricky obéma sméry od pfislusného kurzu. VeSkeré
parametry pro takovéto preruseni obchodovani stanovuje Burza.
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Tyto bezpecnostni mechanismy mohou byt spustény jen v okamziku stanovovani kurzu (tj. v jedné aukci muze dojit jen k
jednomu preruseni zplsobenému volatilitou a k jednomu preruseni zplisobenému trznimi objednavkami). Pokud by tato
dvé preruSeni méla nastat sou¢asné, preruseni obchodovani zplsobené trznimi objednavkami méa prednost.

Ke stanoveni aukéni ceny dojde i v pfipadé, Ze teoretickd aukéni cena zlstane i po pferuSeni obchodovani mimo jedno
ze dvou rozpéti. Totéz plati pro preruSeni obchodovani zptsobené trznimi objednavkami.

6.1 PreruSeni obchodovani zp utsobené volatilitou — aukce
Obchodovani bude preruseno kvdli volatilité, pokud se teoreticka aukéni cena na konci faze vkladani objednavek

nachazi mimo dynamické a/nebo statické rozpéti (viz obr. 6).

PreruSeni kvdli volatilit¢ vede k doasnému prodlouzeni faze vkladani objednavek, béhem néhoz mohou obchodnici
vkladat nové objednavky ¢i kotace a upravovat nebo rusit objednavky, které jiz jsou v knize objednavek. Prodlouzeni
faze vkladani objednavek je ukoné¢eno randomizaci.

Obréazek 6: P feruSeni obchodovani v aukci zp  Gisobené volatilitou

HLAVNI OBCHODNI FAZE

Aukce
Vkladani kontinualni faze
objednavek
ProdlouZena aukce
Prodlouzena faze Dorovnavani pfevisu
vkladani FIX 1 faze 2 faze
objednavek pro pro
Tvarce trhu | celytrh
cas —Pp
I:I Randomizace FIX...Stanoveni aukéni ceny

6.2 PreruSeni obchodovani zp Gsobené volatilitou — kontinuélni faze

PreruSeni obchodovani kvli volatilité vede ke zméné obchodni faze — kontinualni faze je preruSena aukci, jiz se G¢astni
jen objednavky uréené pro kontinudlni fazi. Aukce sestava z faze vkladani objednavek a faze stanovovani aukéni ceny.
Vkladani objednavek je ukonéeno randomizaci. Po stanoveni aukéni ceny &i po uplynuti stanovené doby pro tuto aukci
(neni-li aukéni cenu mozné urcit) nasleduje opét kontinualni faze (viz obr. 7).

Objednavky FOK spustit toto pferuSeni nemohou — jsou v tomto pfipadé systémem odmitnuty.
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Obrazek 7: P feruseni obchodovani kv dli volatilit & — kontinualni faze

HLAVNI OBCHODNI FAZE

kontinualni faze kontinualni faze
v
Aukce
Vkladani
objednavek FIX
cas —Pp
|:| . Randomizace FIX...Stanoveni aukéni ceny

6.3 RozSifené preruSeni obchodovani zp Gsobené volatilitou

RozSifené preruseni obchodovani kvuli volatilit¢ nasleduje po standardnim preruSeni obchodovani zplsobeném
volatilitou, a to v pfipadé, kdy teoretickd cena obchodu je mimo dvojnasobek dynamického rozpéti.

PFi rozSifeném preruSeni obchodovani zplisobeném volatilitou neni cena obchodu stanovena automaticky po fazi
vkladani objednavek. Vedouci burzovniho dne ovéfi u pfislusného ¢lena Burzy, zda jeho objednavka, ktera spustila
rozSifené preruseni obchodovani zplisobené volatilitou, byla zadana védomé a spravné. Pokud ¢len Burzy objednavku
potvrdi, vedouci burzovniho dne znovu aktivuje obchodovani, systém se vraci do kontinualni faze a obchod je uzavren.

6.4 PreruSeni zp asobené trznimi objednavkami

Pokud Ize na konci faze vkladani objednavek v aukci trzni objednavky v knize objednavek uspokojit pouze ¢aste¢né Ci
vubec (pfevis na strané trznich objednavek), prodlouzi se faze vkladani o stanovenou dobu za ucelem snahy o
uspokojeni téchto trznich objednavek (pfipadné trznich objednavek s limitem), viz obr. 8.

Béhem tohoto pferuSeni Ize vkladat nové objednavky a modifikovat nebo rusit objednavky jiz dfive vioZzené. Faze
vkladani objednavek v tomto pfipadé konci, jakmile jsou vSechny stavajici aktivni trzni objednavky a trzni objednavky s
limitem uspokojeny nebo jakmile vyprSi doba pro preruseni. Vkladani objednavek je ukonéeno randomizaci.
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Obrazek 8: P feruSeni obchodovani zp tsobené trznimi objednavkami

PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIR PRAHA

HLAVNiIi OBCHODNI FAZE

Aukce

VKladani
objednavek

Prodlouzeni aukce

Prodlouzene
vkladani
objednavek

Dorovnavani previsu

FIX

1.faze
pro
Tvarce trhu

2.faze
pro
cely trh

kontinualni faze

... Randomizace

7.1 Stanoveni kurzu - AUKCE

FIX...Stanoveni aukéni ceny

Clanek 7
Pravidla pro stanoveni kurzu

cas —Pp

Na zakladé situace v knize objednavek na konci faze vkladani dochazi ke stanoveni aukéni ceny. Postupuje se podle
zasady uspokojeni co nejvétsiho poctu objednavek za dosazeni minimalniho pFevisu, pfi€emz se pouziva cenové a

nasledné ¢asové priority.

Pokud je pro maximalni pocet zobchodovanych objednavek za dosazeni minimalniho pfevisu mozny na vice nez jedné

cené, ke stanoveni aukéni ceny se jako dalSi kritérium pouZivaji nasledujici pravidla :

B Pokud je pfevis na strané poptavky u vSech takovychto cen, aukéni cena je rovna nejvyssi z nich.

B Pokud je previs na strané nabidky u vSech takovychto cen, aukéni cena je rovna nejnizsi z nich.

B Pokud je pfevis u nékterych z téchto cen na strané nabidky a u nékterych na strané poptavky nebo pokud pro
Zadnou z téchto cen neexistuje previs, aukéni cena se stanovuje podle referenéni ceny takto:

0]
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Pokud je referen¢ni cena bliZze nejvySSi z cen, je aukéni cena rovna této nejvyssi cené.
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o Pokud je referenéni cena blize nejnizsi z cen, je aukéni cena rovna této nejnizsi cené.
o Pokud je referenéni cena presné ve stfedu mezi nejvy$Si a nejnizsi cenou, je aukéni cena rovna
nejvyssi cené.

Pokud Ize sparovat pouze trzni objednavky, aukéni cenou je referenéni cena.

Pokud na zakladé situace v knize objednavek nemohou byt aktivni objednavky sparovany, aukéni cenu nelze urdit. V
tomto pfipadé se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepSi poptavka.

Po ukonéeni aukce se aukéni cena stava kurzem pro dany cenny papir.

Obrazek 9: Stanoveni auk €ni ceny

.. ha jedné cené Aukeni cena = této cena

Priklad 1
poptévky Aukéni cena = nejwyEsi 2 cen
Priklad 2
s brevisem AukEni cen = nejniZ&i z cen
na strané... i =
. nabidky Piiklad 3
Maxirmalni pocet nabidky Aukcni cena = cena, kterd je
zobchodovanych objedndvek | | vice cen i poptavky nejblize referenéni cend. Pokud

za dosaZeni minimalnibo

ref. cena pfimo ve stfedu -
pfevisu je moZny ...

nejwyEEl z cen  Priklad 4

AukEni cena = cena, ktera je

- bez previsu nejhlize referenéni cené. Pakud
ref. cena pfimo ve stiedu -
nejvyEEi z cen  Priklad 5
.. pouze tr¥ni objednavky Aukéni cena = referenéni cené
cena nenf Piiklad B

stanovena

...objednévky nejsou parovatelné Aukini cena neni stanovena

Piiklad 7
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7.2 Priklady parovani v aukcich

Nasledujici pfiklady stanovovani kurzu pro konkrétni situace v knize objednavek znazorriuji zakladni pravidla parovani v

aukcich.
B Priklad 1: Existuje praveé jedna cena, pfi které Ize zobchodovat maximalni pocet objednavek s minimalnim
previsem.
Koupit Prodat
Objem  Kumulovany Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
Limit 200 200 202 500 700
Limit 200 400 201 300 700
Limit 300 700 200 700 100 Limit
700 100 198 600 200 Limit
700 300 197 400 400 Limit

Kurz je stanoven na 200 EUR.

B Priklad 2: Je vice cen, kdy Ize zobchodovat maximalni poc¢et objednavek s minimalnim previsem, pficemz
existuje previs poptavky.

Koupit Prodat
Objem  Kumulovany Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
Limit 400 400 202 100 500
Limit 200 600 100 201 500
600 100 199 500 300 Limit
600 400 198 200 200 Limit

Kurz je stanoven na 201 EUR.

B Priklad 3: Je vice cen, kdy Ize zobchodovat maximalni po¢et objednavek s minimalnim pfevisem, pficemz
existuje previs nabidky.

Koupit Prodat
Objem  Kumulovany Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
Limit 300 300 202 300 600
Limit 200 500 201 100 600
500 199 100 600 400 Limit
500 300 198 200 200 Limit
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Kurz je stanoven na 199 EUR.

B Priklad 4: Je vice cen, kdy Ize zobchodovat maximalni po¢et objednavek s minimalnim pfevisem, pficemz
existuje previs na obou stranach.

Koupit Prodat
Objem Kumulovany  Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
Trzni 100 100 Trzni 100 200
100 202 100 200 100 Limit
Limit 100 200 100 199 100
200 100 Trzni 100 100 Trzni

uvazované ceny, je kurz roven nejvyssi cené.

Pokud je referen¢ni cena 200 EUR, pak je kurz 199 EUR.
Pokud je referenéni cena 201 EUR, pak je kurz 202 EUR.
Pokud je referen¢ni cena 200,50 EUR, pak je kurz 202 EUR.

B Priklad 5: Je vice cen, pficemz previs nevznika.
Koupit Prodat
Objem Kumulovany  Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem

Limit 300 300 202 200 500

Limit 200 500 201 500
500 199 500 300 Limit
500 300 198 200 200 Limit

Kurz je stanoven jako cena, ktera je blize referenéni cené. Pokud je referenéni cena pfesné ve stfedu mezi nejvyssi a

nejnizsi cenou, je kurz roven stanoven nejvyssi cené.

Pokud je referenéni cena 205 EUR, pak je kurz 201 EUR.
Pokud je referenéni cena 200 EUR, pak je kurz 201 EUR.
Pokud je referenéni cena 197 EUR, pak je kurz 199 EUR.

B Priklad 6: Kniha objednavek obsahuje pouze trzni objednavky.
Koupit Prodat
Objem Kumulovany  Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
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Trzni 900 900 100

Trzni ‘ 800

900 100 Trzni 800 800 Trzni

Kurz je roven referenéni cené.

|
B Priklad 7: Kniha objednavek obsahuje objednavky, které nelze sparovat.
Koupit Prodat
Objem Kumulovany  Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
201 80 80 80 Limit
Limit 80 80 80 200

Kurz nelze stanovit. se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepsi poptavka (200 EUR / 201 EUR).

B Priklad 8: Céastedné uspokojeni objednavky v tivodni aukci.
Koupit Prodat
Objem  Kumulovany Previs | Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
9:00 Limit 300 600 200 200 400 400 Limit

9:01 Limit 300

Nakupni strana obsahuje dvé parovatelné limitni objednavky. Ktera objednavka bude uspokojena zcela a ktera ¢astecné,

je dano ¢asovou prioritou. V tomto pfipadé bude zcela uspokojena objednavka s ¢asovym razitkem 9:00 a objednavka s
¢asovym razitkem 9:01 bude uspokojena ¢aste¢né (100 ks).

Kurz je stanoven na 200 EUR.

Zbyvajicich 200 ks pfechazi do kontinualni faze (pokud tato objednavka neméa omezeni pouze pro aukci).
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7.3 Stanovovani kurzu v kontinualni fazi

Kazdéa noveé pfichozi objednavka je okamzité porovnana s objednavkami opac¢ného sméru v knize objednavek, aby bylo
mozné zjistit, zda ji Ize sparovat. Po vlozeni do knihy objednavek se objednavky paruji podle cenové a ¢asové priority.

Objednavku Ize uspokajit zcela, ¢aste¢né (v jednom ¢i vice krocich) nebo vubec.
Vedle cenové a ¢asové priority se pro stanovovani ceny obchodu v kontinualni fazi pouziji tato pravidla:

B Pravidlo &. 1: Pokud je objednavka vloZzena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opaéné strané

v aktualni knize objednavek.

B Pravidlo €. 2: Pokud je objednavka vioZzena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opa¢ném
smeéru pouze trzni objednavky, cena obchodu je rovna referenéni cené.

B Pravidlo €. 3: Pokud je objednavka vioZzena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opaéné strané
trzni a limitni objednavky, dochazi k parovani podle cenové/Casové priority.
« Pokud je vkladana prodejni objednavka, je cena obchodu rovna referenéni cené
(pro parovani trznich objednavek na nakupni strané) a dale vzdy nejvyssi cené z
parovatelnych nakupnich limitnich objednavek.
e Pokud je vkladana nakupni objednavka, je cena obchodu rovna referenéni cené (pro
parovani trznich objednavek na prodejni strané) a dale vzdy nejniz§i cené z
parovatelnych prodejnich limitnich objednavek.

Trzni objednavky obecné jsou parovany za referenéni cenu, pokud to neni v rozporu s cenovou/¢asovou prioritou.

Cena obchodu se stava kurzem pro dany cenny papir.

NiZze uvedeny diagram znazorfiuje dopady pravidel pro stanovovani kurzu na mozné situace v knize objednavek
v pribéhu kontinualni faze:
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na opacné
atrané knihy jzou
pouze trEn objedndvky

cena obchodu=referecni cena
Piiklad 1

oki. v knize j2ou na nakupni strané
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na opacné strand
knihy jgou pouze
litmitni okjednéwk

ohj. v knize jsou na prodejini strang

cena chchodu=cena nakupni okj. s

nejvyES limitem ceny
Fiiklad 2

. ' = trini cenou
“Ylozeni ohjednavky —_—

na opacné

strané kniny ohi. v knize izou na nakupni strang

cena ohchodu=cena prodejni obj. =

niejniEEim limitem ceny
Pfiklad 3

referencéni cena == nejvy 50
limit mék. obj.

izou limitri =
trzni
ohjednavky

obyj. v knize jzou na prodejni strané

referencni cena = nejvyEET

cena ohchodu=referencni cena
Pfiklzc 4

litmit nAk. obj.

cena ohchodu = nejyyEE
Pfiklad 5 imit nék. okj.

referencni cenas = nejnifs
limit proceini obj.

referenéni cena = nejnizsl

na opacné
atrané knity
nejsou Zadné

limit prodeini obj.

cena obchodu=referencni cena
Fiiklad &

rereferecni cena == nejnizs

limit procejni objedndwky

cena ohchodu = nejnizs
Piklad 7 limit prodejini okj.

cena ohchodu=referencni cena

objednavky Fadna cena
PFiklad 8
v knize jsou pouze trini objednavky na nakupni strané
na opatng

strané kniky jzou
pouze trini objednavky

rereferetni cens <nejniZs
limit proceini ohjedndwvky

Fiklad 9

nigjniZEim limitem ceny
Fiiklad 10

cena obchodu=cena prodejni obj. s

referenéni cena= = nejvyEE
limit nék. obj.

cena ohchodu=referenéni cena

referencni cena =nejyy S
litmit ndk. okj.

pouze nékupni
firmitri objecdnayvky

Fiiklzd 11

cens obchodu = nejeySE
Piiklad 12 imit nak. obj.

cens ohchodu = nejey S5

pouze prodejni
limitni ohjednévky

Fauné cena

Piiklad 15

Ref. cena «<=nejvyEE nakupni limit & nejnizE prodejni limit

Piiklad 13 imit nak. obj.

cena ohchodu=cena prodejni ok, =
nejniZEim limitem ceny
Fiiklad 14

cena ohchodu=referendni cena

prodejni limit & referedni cena

Ffiklad 16

cens obchodu = nejeySE

nigjniZ3 prodejni limit=nejyy 33 ndkupni limit &

referedni cena

Piiklad 17 imit nak. obj.

cena ohchodu=cena prodejni ok, =

referencni cena==nelyyEE nakupni imit

a nejniZE prodejni limit

nejriim limtem ceny
Fiiklad 18

cena ohchodu=referendni cena

nigjvyEE nakupni limit
==nejniZsi prodejni limit
<referencni cena

Piklad 19

cena obchodu = nejwySE

nejniZ# prodejni limit
=nejvyEE nakupni limit
areferencni cena

v knize jzou pouze trini objedndvky
na prodejni strang
niejvyEE ndkupni limit == nejniZE prodejni limit

na opacng

atrané knihy

pouze limitni

. = limitni cenou|  objednavky nigjy &4 nékLpni limit < neiniZE prodegni mit
“loZeni objednavky
nejvySE
riakupnt limit==nejniz

e opatng v knize jsou pouze nékupni objednédyvky

atrané kniky

jzou limitni &

trini

objedndvky

w knize jzou pouze prodejni objednavky

na opacneé
strané kniky
nejzou Zadng
ohjednavky Zadns cena

Piikiad 22

Model obchodovani pro akcie a dluhopisy 28.8.2012
Strana 29

Piiklad 20 imit nak. obj.

cena ohchodu=cena prodejni ok, =
nejrizim limtem ceny
Fiiklad 21
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7.4 Priklady parovani v kontinualni fazi

Nasledujici pfiklady ukazuji stanovovani kurzu v konkrétnich situacich knihy objednavek v ramci kontinualni faze.

B Priklad 1: Je vloZena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opaéné strané jen trzni objednavky.
Koupit Prodat
. ) . . . . VloZena objednéavka:
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Prodej - trzni obj.
9:01 6 000 Trzni
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-000 Trzni

Referenéni cena je 200 EUR.
Cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.

B Priklad 2: Je vloZena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opacné strané jen limitni
objednavky.
Prodat Koupit
Cas Objem Limit Limit Objem Cas VloZena objednavka:
9:01 6 000 200 Prodej - trzni obj.
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-600 200

Cena obchodu je rovna nejvy$simu nakupnimu limitu 200 EUR.

B Priklad 3: Je vloZena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opaéné strané jen limitni
objednavky.
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
VloZena objednavka:
200 6 000 9:01
N&akup - trzni obj.
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
200 6-000 9:01
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B Priklad 4: Je vloZena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opa¢né strané trzni a limitni

objednavky.
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni
VloZena objednavka:
9:02 1000 195
Prodej - trzni obj.
. 6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-000 Trzni
9:02 1000 195

Referenéni cena je 200 EUR, tj. je rovna &i vySSi nez aktualni nejvySsi nakupni limit.
Dojde ke sparovani s trzni nakupni objednavkou, cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.

B Priklad 5: Je vloZena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opa¢né strané trzni a limitni
objednavky.
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
. VlozZena objednéavka:
9:01 6 000 Trzni
Prodej - trzni obj.
9:02 1000 202
6 000 akcif
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-000 Trzni
9:02 1000 202

Referenéni cena je 200 EUR, tj. je niZ8i nez aktudlni nejvyssi nakupni limit.
Dojde ke sparovani s trzni nakupni objednavkou, cena obchodu je rovna nejvy§§imu nakupnimu limitu 202 EUR.
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B Priklad 6: Je vloZena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opa¢né strané trzni a limitni

objednavky.
Koupit Prodat
VloZené objednavka: Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Nakup - trzni obj. TrZni 6 000 9:01
6 000 ks 202 1000 9:02
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
TrZni 6-000 9:01
202 1000 9:02

Dojde ke sparovani s trzni prodejni objednavkou, cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.

B Priklad 7: Je vloZena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opa¢né strané trzni a limitni
objednavky.
Koupit Prodat
VloZena objednavka: Cas Objem Limit Limit Objem Cas
N&akup - trzni obj. Trzni 6 000 9:01
6 000 ks 202 1000 9:02
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Trzni 6-000 9:01
202 1000 9:02

Dojde ke sparovani s trzni prodejni objednavkou, cena obchodu je rovna nejniz§imu prodejnimu limitu 202 EUR.

B Priklad 8: Je vloZena trzni objednavka a na opacné strané nejsou zadné objednavky .
Koupit Prodat
Vlozena objednavka: Cas Objem Limit Limit Objem Cas

N&kup - trzni obj.

6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
10:01 6 000 Trzni

PFichozi nakupni trzni objednavka je vliozena do knihy objednéavek. Zadny obchod neni uzavien.
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B Priklad 9: Je vloZena limitni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané jen trzni

objednavky.
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas VloZena objednévka:
9:01 6 000 TrZni Prodej - limit 195 EUR
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-000 Trzni

Dojde ke sparovani s trzni nakupni objednavkou, cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.

B Priklad 10: Je vloZena limitni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané jen trzni
objednavky.
Koupit Prodat VloZena objednéavka:
Cas Objem Limit Limit Objem Cas Prodej - limit 203 EUR
9:01 6 000 Trzni 6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas

9:01 6000 Trzni

EUR.

B Priklad 11: Je vloZena limitni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané jen trzni
objednavky.
Koupit Prodat
VloZena objednévka: . ) . . . .
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Nakup - limit 203 EUR
Trzni 6 000 9:01
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Trzni 6-000 9:01

Referenéni cena je 200 EUR, tj. je rovna ¢i niz8i nez nez nejvyssi nakupni limit.
Dojde ke sparovani s trzni prodejni objednavkou, cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.
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B Priklad 12: Je vloZena limitni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opa¢né strané jen trzni
objednavky.
Koupit Prodat
VloZena objednavka: Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Nakup - limit 199 EUR Trzni 6 000 9:01
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
TrZni 6-000 9:01

Referenéni cena je 200 EUR, tj. je vySSi nez aktualni nejvyssi nakupni limit.
Dojde ke sparovani s trzni prodejni objednavkou, cena obchodu je rovna nejvy§§imu nakupnimu limitu 199 EUR.

B Priklad 13:
objednavky.

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:33 6 000 199

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:33 6000 199

Je vloZena limitni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opacné strané jen limitni

VloZena objednavka:
Prodej - limit 198 EUR
6 000 ks

/

Dojde ke sparovani, cena obchodu je rovna nejvy§simu nakupnimu limitu 199 EUR.

B Priklad 14: Je vloZena limitni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané jen limitni
objednavky.
Koupit Prodat
Vlozena objednavka: Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Nakup - limit 200 EUR 199 6 000 9:33
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
199 6-000 9:33
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B Priklad 15: Je vloZena limitni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opacné strané jen limitni

objednavky.
Koupit Prodat
. ) . . ) . VloZena objednéavka:
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Prodej - limit 200 EUR
9:01 6 000 199
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 199 200 6 000 10:01

NejvysSi nakupni limit je nizSi nez nejnizsi prodejni limit.
PFichozi prodejni objednévka je vliozena do knihy objednavek. Zadny obchod neni uzavien.

B Priklad 16: Limitni objednavka je viozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opaéné strané trzni
a limitni objednavky.

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

9:01 6 000 Trzni

9:02 1 000 196 VloZena objednéavka:

Prodej - limit 195 EUR

Koupit Prodat 6 000 ks

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

9:01 6 000 Trzni

9:02 1000 196

Dojde ke sparovani s trzni nakupni objednavkou, cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.
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B Priklad 17: Limitni objednavka je vloZzena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opacné strané trzni
a limitni objednavky.

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni
VloZena objednéavka:
9:02 1000 202
Prodej - limit 199 EUR
. 6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6000 Trzni
9:02 1000 202

Referenéni cena je 200 EUR, tj. je niZ8i nez aktualni nejvys$si ndkupni limit a vy$Si nez aktualni nejnizsi prodejni limit .

Dojde ke sparovani s trzni nakupni objednavkou, cena obchodu je rovna nejvy$Simu nakupnimu limitu 202 EUR.

B Priklad 18: Limitni objednavka je viozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opaéné strané trzni
a limitni objednavky.

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni VloZena objednavka:
9:02 1000 202 Prodej - limit 203 EUR
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-000 Trzni
9:02 1000 202

Referenéni cena je 200 EUR, tj. je nizSi neZ aktualni nejvyssi nakupni limit a niZzSi nez nejnizsi prodejni limit.
Dojde ke sparovani s nakupni trzni objednavkou, cena obchodu je rovna nejniz§imu prodejnimu limitu 203 EUR.
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B Priklad 19: Limitni objednavka je viozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opaéné strané trzni
a limitni objednavky.

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

VloZena objednavka: Trzni 6 000 9:01

Nakup - limit 203 EUR 202 1000 9:02
6 000 ks

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

Trzni 6-000 9:01

202 1000 9:02

Referenéni cena je 200 EUR, tj je rovna nebo nizsi nez aktualni nejvyssi ndkupni i nez nejnizsi prodejni limit.
Dojde ke sparovani s prodejni trzni objednavkou, cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.

B Priklad 20: Limitni objednavka je vloZzena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opacné strané trzni
a limitni objednavky.

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

Vlozena objednavka: Trzni 6 000 9:01

Nakup - limit 200 EUR 202 1000 9:02
6 000 ks

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

TrZni 6-000 9:01

202 1000 9:02

Referenéni cena je 201 EUR, tj. vy§§i nez aktualni nejvySSi nakupni limit a nizSi nez nejnizsi prodejni limit.
Dojde ke sparovani s prodejni trzni objednavkou, cena obchodu je rovna nejvySSimu nakupnimu limitu 200.
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Limitni objednavka je viozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opaéné strané trzni

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

VloZena objednavka: Trzni 6 000 9:01

Nakup - limit 203 EUR 199 1000 9:02
6 000 ks

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

Trzni 6-000 9:01

199 1000 9:02

B Priklad 22: Je zadana limitni objednavka a na opac¢né strané nejsou Zadné objednavky .
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
VloZena objednéavka:
Nakup - limit 200 EUR
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
10:01 6 000 200

PFichozi prodejni objednévka je vliozena do knihy objednavek. Zadny obchod neni uzavien.
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B Dalsi priklady:

0 Casteéné uspokojeni trzni objednavky.
Limitni objednéavka je vloZzena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opa¢né strané trzni a limitni objednavky.

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni
VloZena objednavka:
9:02 1000 202
Prodej - limit 203 EUR
Koupit Prodat 1 000ks
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 5 000 Trzni
9:02 1000 202
Referenéni cena je 200 EUR, tj. je rovna nebo nizsi nez aktualni nejnizsi prodejni limit a nejvyssi nakupni limit.
Dojde ke sparovani s ¢asti nakupni trzni objednavkyy, cena obchodu je rovna nejnizSimu prodejnimu limitu 203 EUR.

PreruSeni obchodovani kv dli volatilit &
Limitni objednéavka je vloZzena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opa¢né strané trzni a limitni objednavky

[0}
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni VloZena objednavka:
9:02 1000 202 Prodej - limit 220 EUR
1 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni 220 1000 9:10
9:02 1000 202

Referenéni cena ¢ini 200 EUR. Limit pfichozi prodejni objednavky je mimo pfedem definované rozpéti.
Prodejni objednavka je vloZzena do knihy objednavek, kontinualni faze je preruSena a za¢ne aukce (pferusené

obchodovani zpusobené volatilitou).
Clanek 8
Ué€innost

Tento predpis byl schvalen na 250. zasedani Burzovni komory dne 17.9.2012 a nabyva platnosti dnem
30.11.2012, pokud BK nerozhodne o zméné dne stanoveného pro nasazeni systému Xetra®.
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Clanek 9

Glosar

Vyraz

Vysvétleni

Objednavky ,Dorovnani previsu“

Objednavku Ize vlozit jen za Gc€elem dorovnani previsu v odpovidajici fazi
aukce. Objednavky tohoto typu se vkladaji jako IOC ¢i FOK.

Typ Gc¢tu

Existuji tfi typy Gcth pro obchodovani:
Klientsky (A), vlastni (P), vlastni pro kotace (D)

Uzavérka obchodniho dne

Okamzik, k némuz se datum stavajiciho obchodniho dne zméni na datum
pfistiho obchodniho dne.

Limitni prodejni cena

Limitni cena na strané prodeje (tj. nabidky)

Aukéni cena

Aukéni cena je cena, za kterou se v dané aukci objednavky uspokojuji. Aukéni
cena se bezprostfedné po ukonéeni aukce stava kurzem.

Aukéni obchodovani

Aukéni obchodovani je obchodni postup definovany v trznim modelu, ktery je
zalozen na sbéru objednavek na cenné papiry, koncentrovaném k urcitému
okamziku stanoveném harmonogramem obchodniho dne. Stanoveni ceny
parovani objednavek se Fidi zasadou uspokojeni co nejvétSiho poctu
objednavek.

Aukce miize sestavat ze tfi fazi: - vkladani objednavek, stanoveni aukéni
ceny, dorovnavani previsu.

Xetra® rozliSuje aukce: samostatna aukce, tvodni aukce, zavéredna aukce,
vloZena aukce.

Limitni nakupni cena

Limitni cena na strané nakupu (ij. poptavky)

Objednavka Book-or-cancel
(BOC)

Objednavka Book-or-cancel (BOC) je objednavka, ktera se do knihy
objednavek vklada s cilem zajistit pasivni provedeni. Pokud je mozné
okamzité (tedy agresivni) provedeni (GpIné & &asteéné), systém Xetra® ji
automaticky odmitne a nevlozi ji do knihy objednavek.

Vkladani objednavek

Zahajovaci faze aukce, po niZ nasleduje faze stanoveni aukéni ceny Gi
dorovnavani previsu (je-li to relevantni). Béhem této faze mohou obchodnici
vkladat, ménit &i rusit své objednavky a kotace.

Zavérecna aukce

Zavérecna aukce se kona v ramci kontinualniho obchodovani, a to na konci
obchodniho dne po ukonéeni kontinualni faze.

Objednavka ,Zavére¢na aukce”

Obchodni omezeni upfesnujici, Ze objednavka ma byt zafazena jen do
zavére€né aukce.

Kontinualni obchodovani

Obchodni model sestavajici z aukci a kontinualni faze.

Kontinualni faze

Obchodni postup definovany v trznim modelu, v némz se pfichozi objednavky
kontinualné paruji s objednavkami opac¢ného smeéru, pokud to je v souladu
s jejich uréenymi nalezitostmi. Kontinualni faze zacina po ukoncéeni Uvodni
aukce.

Dynamické rozpéti

Cenové rozpéti stanovené jako maximalni odchylka (v absolutnich &islech
a/nebo jako procento) od posledniho kurzu stanoveného pro dany cenny papir
(v samostatné aukci ¢i v kontinualnim obchodovani).

Pokud je teoretickd cena obchodu mimo dynamické rozpéti, je zahajeno
pferuSeni obchodovani kvuli volatilité (viz také statické rozpéti).

Vedouci burzovniho dne

Povéreny zaméstnanec Burzy.
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Potvrzeni o uzavieni obchodu

Elektronicky certifikat, ktery je obchodnikim rozesilan okamzité po uzavreni
obchodu. Obsahuje zejména cenu, ¢as a pocet zobchodovanych kusu.

Objednavka Fill-or-kill (FOK)

Objednavka Fill-or-kill (FOK) musi byt uspokojena bud okamzité a zcela, nebo
vubec. Neni-li okamzité plné uspokojeni mozné, FOK neni vloZzena do knihy
objednavek, nybrz ji systém zamitne.

Objednavka pro stavajici den
(GFD)

Omezeni platnosti — tato objednavka plati jen pro stavajici obchodni den.

Objednavka s neomezenou
platnosti (GTC)

Tato objednavka plati, dokud neni uspokojena nebo zruSena obchodnikem ¢i
systémem (v pfipadé, Ze vyprSelo maximalni obdobi platnosti).

Objednavka s omezenou platnosti
(GTD)

Omezeni platnosti — tato objednavka plati jen do daného data (nejpozdéji
vSak do 360 dni po jejim vlozZeni).

Objednavka Iceberg

Objednavka, ktera je do knihy objednavek vlozena s uvedenim limitni ceny,
celkového poctu kush a zobrazovaného poétu kusu. V kontinudlni fazi vidi
Ucastnici trhu pouze zobrazované mnoZzstvi.

Objednavka Immediate-or-cancel
(10C)

Objednavka, ktera je uspokojena okamzité a co nejvy$Si mozné mife.
Nesparovana ¢ast této objednavky se nevklada do knihy objednavek, nybrz ji
systém smaze.

Teoreticka aukéni cena

Cena , ktera by byla stanovena, pokud by aukce skonéila pravé ted.

Teoreticky aukéni objem

Objem obchodd, ktery byl zobchodovan v aukci, pokud by skongila praveé ted.

Cenny papir

Akcie nebo dluhopis obchodovatelny prostfednictvim systému Xetra®.

ISIN

12mistny mezinarodni bezpeénostni identifika¢ni kdd (International Securities
Identification Number), ktery musi mit vSechny cenné papiry.

Limitni objednavka

Nakupni ¢i prodejni objednavka se stanovenou limitni cenou. Objednavka
muZe byt uspokojena za limitni cenu nebo lépe.

Tvlrce trhu

Clen, kterého Burza opravnila ke vkladani kotaci.

Trzni objednavka

Prodejni ¢&i nakupni objednavka bez udani ceny. Tuto objednavku lIze

uspokojit za cenu stanovenou trhem.

Trzni objednéavka s limitem

Prodejni ¢i ndkupni objednavka vkladana jako trzni, ale v pfipadé ¢aste¢ného
uspokojeni je do knihy objednavek automaticky vloZzena nova objednavka
(limitni) se zbyvajicim poctem kuslG a cenou, ktera je rovna cené parovani
pavodni objednavky. Tato limitni objednavka automaticky obdrzi ¢asové
razitko plvodni ¢aste¢né uspokojené objednavky.

PreruSeni obchodovani
zpUsobené trznimi objednavkami

Pokud Ize vaukci na konci faze vkladani objednavek uspokojit trzni
objednavky v knize objednavek pouze ¢&astec¢né ¢&i vibec (previs trznich
objednavek), prodlouzi se faze vkladani objednavek o stanovenou dobu za
Ucelem zvySeni pravdépodobnosti uspokojeni trznich objednavek.

Parovani objednavek

Uspokojovani objednavek podle pravidel.

Pravidla parovani

Pravidla pro stanovovani kurzil v systému Xetra”.

Uvodni aukce

Uvodni aukce se kona v obchodnim modelu kontinualni obchodovani“ na
zacatku obchodniho dne.

Objednavka typu ,jen tvodni
aukce"

Obchodni omezeni stanovujici, Ze objednavka ma byt zafazena jen do Gvodni
aukce.

Kniha objednavek

Veskeré objednavky v systému Xetra” s ohledem na jejich atributy

Dorovnani previsu

Faze aukce, ktera nasleduje po stanoveni aukéni ceny a kdy Ize

objednavkami pouze vyrovnat previs Béhem této faze mohou obchodnici
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vkladat pouze objednavky s odpovidajicimi atributy.

Céste&né uspokojenf

Spéarovani pouze ¢&asti z celkového pozadovaného/nabizeného poctu ks v
objednavce &i kotaci.

Zobrazované mnoZstvi

Cast objednavky typu iceberg, ktera se trhu b&hem kontinuéini faze zobrazuje
v knize objednavek.

Stanoveni aukéni ceny

Jedna z fazi aukce. Aukéni kurz se stanovuje na zakladé situace v knize
objednavek na konci faze vkladani objednavek. Plati zasada uspokojeni co
nejvétSiho poctu objednavek za dodrzeni minimalniho pfevisu.

Kotace

Soucasné vlozeni ndkupni a prodejni limitni objednavky do systému Xetra®.

Referencni cena

Posledni kurz stanoveny pro dany cenny papir v aukci ¢i kontinualni fazi

Statické rozpéti

Cenové rozpéti stanovené jako maximalni odchylka (v absolutnich &islech
a/nebo jako procento) od posledniho kurzu stanoveného v aukci konané
béhem stavajiciho obchodniho dne. Pokud je teoreticka cena obchodu mimo
toto rozpéti, je zahajeno preruseni obchodovani kvuli volatilité.

Stop limitni objednavka

Po dosazeni stop limitu (a nebo pfekroéeni pfi nakupni objednavce ¢&i pokles
pod né&j u prodejni objednavky) se stop objednavka automaticky vklada do
knihy objednavek jako limitni a Ize ji okamzité sparovat. Stop limitni prodejni
objednavky jsou nazyvané také ,Stop loss objednavky".

Stop trzni objednavka

Po dosaZzeni stop limitu (a nebo pfekroéeni pfi nakupni objednavce ¢&i pokles
pod néj u prodejni objednavky) se stop objednavka automaticky vklada do
knihy objednéavek jako trzni objednavka a Ize ji okamzité sparovat.

Previs

Previs je situace, kdy na konci vkladani objednavek v aukci poptavka po
daném nastroji prevySuje nabidku nebo naopak.

Harmonogram obchodniho dne

Sled fazi obchodovani béhem jednoho obchodniho dne, ktery Burza pfedem
definuje.

Obchodnik

Osoba, kterd ma pfistup k obchodovéani v systému Xetra” jménem &lena
Burzy.

Obchodni model

Sled a navaznost konkrétnich procedur a fazi obchodovani v systému Xetra®.
Xetra® podporuje nasledujici obchodni modely:

- kontinualni obchodovani sestavajici z tvodni aukce, kontinualni faze (kterou
muze prerusit jedna &i vice vlozenych aukci) a zavére¢né aukce,

- samostatna aukce

PreruSeni obchodovani
zpUsobené volatilitou

Bezpec€nostni mechanismus uplatfiovany béhem aukci a kontinualni faze.
Spousti se, pokud teoreticka cena obchodu béhem kontinualni faze &i na
konci faze vkladani objednavek je mimo dynamické a/nebo statické rozpéti.

Xetra®

Automaticky obchodni systém Xetra® Praha
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